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Nor DUNG BAN CAO B+CH

I. cAcnuAx16nulno
l. Rti ro chung

Nha diu tu ciln tlgc ban c6o bpch niy vi c6c tni [Qu kdm theo tl6 niim viilg cric ngi
dung cria chring quy6n c6 bio <ldm, c6c rui ro <ti kdm voi viQc dAu tu vio chri,ng quy6n c6 bno
ttAm, d6ng thoi il6nh gi6 sU phi hqp cria khoan dAu tu viro san phAm chtrng quydn c6 bio dim
vdi mgc ti6u dAu tu va tinh hinh tai chinh cta minh. Nhi dAu tu duo. c khuyiSn nghi tham khdo

I .. . -c6c chuy6n vi6n nr vdn tAi chinl" m6i gioi ch(mg kho6n hofc chuy6n vi6n ph6n tich tt6 "i-
v0ng vd c6ch thfc dAu tu veo san phAm chung quyAn c6 b6o ddm nay.

Chung quy€n c6 bio tlim ld san phim cdu tnic phrii sinrr, c6 tinh chit phric t4p vir Lrh6ng
pht hqp voi c6c nhi diu tu thitiu kinh nghiQm. Chnng t6i kh6ng khuy6n khich nhi il6u tu
tham gia dAu tu khi chua hiiSu r5 sin ph6m vi chua sin sang ch6p n\in c6c rui ro dAu tu ttugc
trinh biy duoi il6y.

Ching t6i kh6ng cam k6t thUc hign diAu tra, nghiCn cfu liOn quan toi t6 chric phrit hdnh
ch(mg khori,n co sd. Nguli sd htu chring quydn kt6ng n6n hi6u sy phit hinh chring quy€n
nhu m6t khuy6n nghi cta chtng t6i li€n quan toi chring khodn co sd. Ngodi ra, nguoi sd htu
n6n luu f ring c6c c6ng ty ho{c t6 chrlc c6 chung khoan co sd ho[c c6c tr5 chtic li6n quan
ldric kh6ng tham gia viro so4n thdo bdn c6o bqch niy.
l.l. Rni ro li6n quan d6n t6 chric ph6t hinh chri.ng quydn

Rii ro ti giao dlch cia t6 chic phdt hdnh: T6 chtc phit hirnh lu6n c6 th6 mua l3i
chring quyAn u€n thi trudng vd c6c chring quyen nAy c6 thii ttugc nirn git hoic bi hty ho4c
ban lAi. T6 chr?c ph,it banh c6 thd thgc hiQn cac giao dich d6 phdng ngtra rui ro vh giao dlch
niy c6 th6 enh hudng d6n gi6 chrmg quyen.

Rii ro thanh /arin: Nhir dAu tu cAn luu f rang trong qu6 trinh ph6t hA::h chung qufin,
mfc dri nhirng ti6u chuAn khit kte y! p55 nlng thanh to6.n phii lu6n ttugc ch6p hAnh bdi to
chuc ph6t henh, lu6n t6n t4i rui ro t6 chric pluit hanh bi m6t kha nang thanh to6n vi kh6ng th6
thgc hiQn quy6n cho nha dAu tu. Trong trulng hqp t6 chfc ptult hanh mit kha nfng thanh toan
ho{c kh6ng <fii tai san d6 thanh to6n thgc hi6n chimg quyAn, viQc gini quy6t quydn lqi cho
nguoi so hilu chri,ng quydn dugc thgc hiQn theo quy dinh phap luflt li6n quan.

Rui ro chtng quyin bi htiy ni€m ytit:Trotg truong hqp t6 chric phat hinh bi tlinh chi,
tgm ngimg ho4t dQng, hqp nh6! srip nhip, giai thii, ptr.i san hofc bi thu hdi Gi6y ph6p thinh
lfp vA hopt tlQng, chring quydn sE bi hty ni6m yilt. Do <16 tdn t4i rui ro chr?ng quydn b! hty
truoc ngdy <16o h4n.

Rii ro tt vi€c thtlc hiQn stt tV chi cia i chtlc phtit [rini.. Nguoi sd hitu chung quyen
n0n luu j' rdng chung t6i c6 quy6n ty cht trong cic hogt rlQng kinh doanh pht hqp voi tli6u
khoin trong Bdn c6o bach nAy vir c6 tn6 anfr nuong diSn gi6 chung quydn. Trong c6c sg kiQn
bi mua lai ho{c thay d6i c6u truc doanh nghiQp li6n quan toi quydn lqi cta nguoi so hiiu
chtrng quydn, chring t6i c6 quy6n lga chgn c6c ho4t <l6ng li6n quan toi chring quyAn md chung
t6i cho reng phi hqp. Nguoi sd hitu kh6ng c6 quydn buQc chring t6i thgc hiQn c6c ho4t <tQng

li6n quan t6i giao dich hopc thgc hign quydn cta chr?ng quydn. T6 chrlc ph6t hlmh cam k6t se

dua ra c6c quy6t Ai*r mang tinh cin tptrg. Ni5u c6c b€n li6n quan d6n c6c nghia vu voi t6
chric phrit hanh khdng thA dam bao duo. c cric nghia vg cta minh thi <tidu niry c6 th6 inh hu&ng
tliin kiit qua hoat it6ng li6n quan toi chimg quyAn.
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Rii ro do mdu thudn quyin lgr: T6 chric ph6t hdnh tham gia vdo nhiAu ho4t itQng khic
nhau c6 thti gAy ra miu thuln quyAn lqi voi nguoi sd hiiu. T5 chric ph6t hinh kh6ng c6 nghia

vq c6ng b6 th6ng tin li6n quan tdi c6c ho4t d6ng giao dich, tu v6n, thgc hi0n quydn, mdu

thuln quyen lqi. T6 chr?c ph6t hlnh lu6n c6 th6 phit hanh vi ni6m y6t c6c chring quy6n kh6c

c6 khl ning anh hudng dlin gi6 chung quydn.

Rii ro bdo mdt thdng trn: T6 chric ph6t hanh cam k6t c6 ging h6t sric di3 dim bio sg

bio mit cria th6ng tin kh6ch hing, tuy nhi6n tii chric ph6t hinh kh6ng cam k5t c6 th6 cung c6p

sU beo mat hoem toan d6i voi cric th6ng tin niy.

1.2. Rti ro li6n quan tl6n sin phAm chrimg quy6n

Rii ro tfuiu ttr chung: nguoi sd hfru n€n c6 ki6n thric vA phuong ph6p <tinh gi6 cta chung
quy6n vn chi ndn giao dich sau khi dd xem x6t ctin trong. Chtrng quydn lA san phAm pht hqp
voi nhi dAu tu hi6u 16 v6 c6c rui ro vtr c6c co chi5 gi6 li6n quan. MOt khoan dAu tu vio chimg
quyAn kh6og tr.rong <tuong v6i mQt khoin ttAu tu vio tii sin cs sd. Mlc dt lqi nhuan cia mQt

ldroAn ttAu tu vio chring quyAn li6n quan mflt thi6t toi thay d6i trong gi6 cta tdi sdn co sq sp

thay d6i cia chr?ng quydn d6i vdi sU thay d6i gie tai san co sd c6 thd kh6ng tuong duong.
Ddn bdy cao cta chfng quyAn c6 nghia ring nguoi so hitu sE c6 rui ro dAu tu cao hon so voi
{liu tu cung gi6 tri vdo tii sin co sd.

Rii ro do thoi gian ildo hqn cia chftng quyin: Do ch(mg quyAn c6 thoi gian tt6o h4n

n6n gi6 cria chung quyAn c6 thd bi giim khi tliin gAn ngdy tt6o hqn cria chring quyin vi mric
giAm gi6 niy c6 th6 sC kt6 lon. N6u nhi dAu tu dim giii chung quydn diin ngdy tl6o hgn vi gi6

thanh to6n nh6 hon hoec biing gi6 thUc hi0n quy6n thi gi6 cia chung quydin s€ bdng kh6ng,
khi d6 Dhe dAu tu s€ chiu mQt khodn 16 birng dring sii ti6n th b6 ra d6 mua chring quyAn. Vi
viy, trudc khi quy6t dinh diu tu vio chung quydn, nhi <liu tu cin nghiOn cr?u ky xu th6 bi6n
tlQng gi6 c0a chung khorin co sd trong khodng thli gian cdn hiQu lpc cta chung quy0n.

Rii ro vi giti: Rrli ro vd gi6 li rui ro do su thay d6i gi6 cria chtmg quy6n. SU thay d6i gi6

cta chimg quydn phg thuQc vio nhidu y6u t6 nhu gi6 cia ch0ng kho6n co sd, mfc ttQ bi6n
dQng g16 chr?ng kho6o co sd, th&i gian cdn hiQu lgc cta chtng quyAn, lii su'it, cr5 tr-rc cta
chrlng khorin co sd,... Trong tl6, y6u tii quan tro. ng nlAt chinh li gi6 cta chrlng khoan co sd.

Ngoii ra, gi6 cta chftng quy6n cdn phq thuQc vdo y6u t6 cung cAu cta thi truamg vA chfng
quyAn. M[c dt t6 chric ph6t hlnh thudng phnt hnnh kn5i tuqng chring quydn theo kn6i tuqmg

dn tllng lc! voi Uy ban Chring khodn Nhi nudc, tuy nhi6q t6 chuc ph6t hanh vln c6 th6 I"g
th6i luqne cung tng ch0ng quy6n th6ng qua phuong thr?c ph6t henh b6 sung chring quydn

mi6n ltr han mric phrit hinh cht?ng quydn d6 chua vuqt qu6 han mtic phdt hinh t6i da theo quy
tlinh cria Uy ban Chrmg t:ho6n Nhi nudc. ViQc phat hinh them nny c6 th6 enh huong diin gi6

cria chr?ng quy6n.

Rii ro tt tinh ddn b$t: DAu tu vdo chung quytin chi li6n quan tl6n sg thay d6i gi6 cta
ch&ng kho6n co sd chti kh6ng phdi dAu tu trgc tiiip vdo chimg kho6n co sd, do tl6 nhh ildu tu
duo. c hudng lqi tt tinh ctr:it ddn bAy cta chr?ng quyen L'hi c6 the nhAn duo. c toin bQ sg thay
d6i gia cUa chr?ng kho6n co sd trong khi chi phii b6 ra mQt phAn chf kh6ng phii toan bO gi6

cta chr?ng khoin co sd. Ngoii ra, ti le thay d6i gi6 cua chring quyan tren thi trudng c6 th.i lon
hon tj l€ thay d6i gia cria chfng kho6n co sd, vi v6y nhi dAu tu c6 ttr6 tOl nnidu hon ho{c 16

nhiAu hon so voi viQc diu tu t4rc tiiSp vio chring kho6n co sd.

Rii ro thanh khodn: lit nri ro xiy ra khi nhi dAu tu kh6ng thii b6n chring quy6n d mfc
gi6 mong mu5n do thi trudng thi6u thanh khoin d6i voi chring quyiin d6. Thanh khoan cta
chtrng quy'in phu thu6c vio cung cAu thi trudrrxg vi hi6u qud hoSt dQng cta t6 chr?c teo l0p thi
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suorg. Mfc dt td chtc phat hdnh cam k6t sE thgc hiQn c6c c6ng tric r?o hp thi fulng vA cung
c6p thanh khoin cho thi truong chring quydn, tii chrlc phat hAnh kh6ng cam kiit thi trutmg
giao dich cta chring quy6n sE s6i tlQng.

Quyin lqi nhd iliu r:.' Nh?r diu tu sd hitu chung quydn kh6ng c6 quyOn loi nhu c6 d6ng
sd htu chring khor{.o co so, bao g6m nhung kh6ng Cioi h4n quydn tha- dy fui hQi d6ng c6
d6ng, nhfln ci5 tuc, quydn mua c6 phiilu ph6t hAnh th6m, ho{c cic quydn kh6c phat sinh tir
ch(mg kho6n co sd.

Rii ro khi llta chpn chimg quyin ld c6ng cU phdng ngira rii ro: Gi6 chftng quydn lu6n
c6 thii thay tt6i ngugc voi k! vong cta nhA dlu u sd hiiu ch&ng quyAn, do tt6 chung quyAn

lCr6ng <lim bio sE lu6n ld mQt c6ng cU phdng ngira rui ro hiQu qui cho nhi dAu tu sd hitu
chr?ng quydn.

Lm i' vi thud

Theo C6ng vin 1468/BTC-CST cria BQ Tai chinh vd chinh sach thu6 d6i voi chung
quydn c6 bdo ddm, trong trudng hgrp trudc ngAy tl6o han, nhA dAu tu chuySn nhugng chung
quyCn thi thu nh0p tu chuy6n nhugng chting quydn s0 6p dyng thuiS ttt5i voi chuy6n nhugmg
chring khoan, duo. c x6c tllnh bing gie chuy6n nhuqng chung quy6n c6 bdo ilim tung lin nhAn
(x) voi thuii swlt O,t% (Trong d6 giri chuydn nhugng chung quydn c6 bdo dem tung hn h gi6
knorp lQnh chung quydn tr€n Sd giao dich chtrng khorin nhdn (x) 56 luqmg chung qufn).

Mit kluic, trong trudng hqp nhn diu fi thgc hien quy6n t4i ngiry d6o har\ t4i thoi di6m
thUc hiqn quydn chuyrln giao blng tiAn, thu nhQp cria nhir dAu tu 6p dgng mtc thuii su,it 0,1%
tr0n gi6 chuydn nhugng chring quy0n c6 bAo tlim ttmg hn (Trong d6, gi6 chuySn nhuqng
chtrng quydn c6 bio dim tung lin bing gi6 thanh to6n cta chring khorin co sd nhan (x) (Si5

luqng chung quyAn chia (:) cho T! lQ chuy6n rl6i)).

Truong hqp nhd diu tu nim giii chfng quyAn c6 bio dAm vi thuc hi6n quydn tpi ngiy
tl6o h3n, thu6 phrlt sinh sE cao hon nhiAu lAn so vdi viQc chuy6n nhugng chttng quyAn trudc
ngdy il6o han (vi du minh hoa t4i Muc VI.8.2), trong mQt s6 trulng hqrp c6 thi! hm nha dAu tu
bi 16 khi thui! phrit sinh nhidu hon loi ich nhin tlugc tir chring quyeq ml d6 T6 chtc ph6t
hdnh sd c6 quyAn truy thu thu6 d6i voi nhd ttiu tu *im giii chung quydn t4i ngiry it6o h4n.

1.3. Rti ro li6n quan d6n chri'lg khodn co s&

MQt s5 sg ki6o xiy ra (bao gdm vi kh6ng gioi han viQc phnt hanh quydn, ph6t hAnh c6
phi6u thuong hof;c phiin pn6i tien bdi C6ng ty, chia nh6 hofc hqp nh6t chung kho6n co sd
ho{c sy kign trii c6u trfc dnh hudng t6i COng ty) cO thiS ain d6n viQc chring t6i phii diAu chinh
c6c tti6u khoi,n crla chring quydn. Tuy nhi6n, chung t6i kh6ng c6 nghria vu phii di6u chinh c6c
ttiAu khoan vi <fidu kiQn cria chftng quyAn cho mgi sg kiOn li6n quan toi chring kho6n co sd.

S6t ti sU tli6u chinh ho{c c6c quy6t dinh kh6ng didu chinh ddu s€ c6 tric clQng toi gi6 trl cta
chtrng quy6n. Vi6c didu chinh chtrng quydn sE ttugc thuc hi6n theo quy dinh phap luat. Ngoai
ra, mQt st5 su kiQn xiy ra (bao g6m ch&ng khoin co sd b! hrly ni6m yiit ho{c t4m ngirng giao
dich) dln tliin viQc chung quyAn bi htiy ni6m y6t holc tam ngirng giao dich theo quy ctinh cta
ph6p luQt.

2. Rii ro tl{c thtr li6n quan ttiri t6 chric ph{t hinh chrimg quy6n

2.1. Rti ro vd hoSt tlQng cung cip dich vq m6i gir6ri

Ho4t dQng m6i gioi ld mang kinh doanh duo. c MBS tip trung teng yiiu, rliy lA mdng
hopt dQng mang lqi v! th6 cho c6ng ty ch(mg khoen n€n lu6n duo. c MBS clit ra mgc tieu v6 thi
phin d nh6m ain ifiu thi tnrdng. Di kdm voi muc ti6u kinh doanh cao, MBS nhin thtic rtAy
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ciing h meng kinh doanh tidm tin cric rui ro lon, trong d6 c6c rui ro tro. ng yi5u nhu rui ro tlpo
tltic ngh6 nghiQp, rui ro sai s6t, ntAm t6n tti thyc hiQn giao dlch cria khrich hang. ..

O6 n4n cn6 vd giAm thiilu t6i da c6c rui ro trong hogt dQng niry, C6ng ty xay dgng he

th6ng quy trinh, quy ttinh ki6m so6t chpt che, t6t ci c6c nghiQp vu ddu duo. c ki6m sorit hai c6p;

t6ng culng ilua c6ng nghQ h6a vdo qudn tri ho4t <lQng a6 giam thi6u ytiu t6 sai s6t cta con
nguli; nhdn sy thuQc ho4t ttQng m6i gioi dugc tuy6n chgn, khio srit ttinh vi ttio t4o thudng
xuy6n d6 n6ng cao trinh tlQ yi nh4n thric rui ro.

M{t kh6c, c6ng ty c6 hO th5ne kiiim so6t tlQc lgp bao gdm quan trl rui ro, kiiSm so6t nQi

b0, ban ki6m so6t duo. c duy tri ho4t dQng d6nh gi6 ttQc l|p, kh6ch quan vir li0n tgc l6n c6c

chuorg trinh ra so6t lr'6n phi€n nhim ph6t hiQn klp thdi vn ngtrn chin c6c su ki6n rui ro ph6t

sinh gay thiQt h4i cho c6ng ty.

2.2. Rii ro trong ho?t dQng u v6n kh6ch hing
Ntrim tran chii c6c rui ro c6 th6 ph:it sinh li6n quan <li5n tinh chinh xric vi hiQu qui cria

dich v9 tu vin, tinh kip thoi cta th6ng tin cung c6p cho khrich hirng vd inh hudng cria trinh ttQ

chuy€n m6n trong chlt luqng tu vAn, tvtSS tip trung ngu6n lgc l6n cho d6i ngfi Nghi6n cuu
voi nhin su gi6i, trinh d6 chuy6n m6n cao dugc dio teo Eong vA ngoAi nudc, nAng cao tinh kj,
luflt nghi6m ng{t vd d3o ttric nghA nghiQp.

23. Rni ro v6 h6 trg tli chinh cho khdch hlng (rrii ro thanh toin)
D6i v6i N{BS tt6y l}r mang hopt tlQng ttem lpi ngu6n doanh thu chitim g trgng l6n nhung

c0ng lA ming hogt dQng tidm dn rui ro lcm nh6t.

MBS da x6y dung mQt b0 m6y quin tri tr6n co sd lf luAn ch4t chE vi 16 rhng d6 giim
thi6u rui ro tii chinh cho ci MBS vi kh.ich hang. Danh mgc cho vay cta MBS duo. c thAm

tlinh theo bQ ti6u chi chuin muc tren co sd nan teng H yiiu t6 thanh khoin cria cii phi6u vn gi6

tri co bdn doanh nghiqp cta c6 phiilu tl6.

2.4. Rti ro v6 thanh khoin
Day h rui ro nghiBm trqng d6i voi cdng ty chtmg kho6n, xuit phat tu viQc C6ng ty bi

thiiSu hgt sti du tiitn tr6n tiri khoin/m6t khi ntrng thanh khoin dai thanh to6.n cho c6c giao dich
phet sinh trong ngey nhu thanh toan bt trtr voi Trung tnm luu hj Vi6t Nam, thanh todn c6c

nghia vg d6n hp cta c6ng ty chring t<horim d6i v6i d5i uic, co quan ban ngimh... Rrii ro nAy c6
th6 dan d6n nguy co c6ng ty chung ktorin bi tlinh chi hoqt <tQng kinh doanh llun inh huong
d6n cic kh6ch htng ttang c6 tiri khoan giao dich t4i c6ng ty.

MBS tl6c biQt cht tro. ng ttlin loai rui ro niy dA ddm bio kh6ng phrit sinh sg kiQn rui ro
mdt thanh lJroin. D6 ki6m so6t tlugc lopi hinh rui ro ndy, MBS xiy dpg mQt hQ th6ng kiiim
so6t ngudn v6n chft ch€ nhim phan b6 v6n hiQu qui, kh6ng tl€ xiy ra thh trang m6t can d5i
v5n; da d4ng it5i t6c huy tlQng v6n cho cdng ty d6 MBS chrl <tQng vA ngutin vtin; xdy dyng hQ

th5ng d6nh gi6 c6c chi tieu an toan tai chinh trong tl6 dua ra c6c c6p cinh b6o d€ xrl lj kip
thoi; thgc hiQn c6ng tac trich lQp dy phdng cho c6c klch ban x6u xiy ra.

2.5. Rrii ro thi trudtrg

Tai thli <ti6m hign tai, C6ng ty C6 phin Chfng khorin MB ttang thuc hi6n vi€c dAu tu
chring k'ho6n ni€m ytlt va chua ni€m y6t bang ngudn vl5n cht so hiiu cria c6ng ty. Do tt6, bi6n
tlQng gi6 ch&ng kho6n n6i ri6ng vir bi6n dQng cria th! trudng chring kho6n n6i chung sC li rui
ro inh hu&ng trgc d6p toi k6t qua kinh doanh hAng nlm cta C6ng ty.

D6 han ch6 nri ro ndy, Ban l6nh tlgo tti thqc hiQn k6 hoach kinh doanh da dang h6a danh

myc ttiu tu, it6ng thoi Cdng ty cfing c6 itQi ngii chuy€n vi0n nghi€n criu phin tich, tl6nh gi6

6



trudc khi thgc hiQn rliu tu. M{t khac, C6ng ty lu6n ti6n hAnh trich ldp c6c khoAn dg phdng
giAm gi6 ch(mg khoin mot cech dAy dt, theo ttung quy tlinh cria phip lu6r Didu nly da girip
MBS t{n dpng tluoc c6c co hQi cia th! truong nhim nang cao hiQu qui diu tu.

2,6. Rti ro v6 h4 tAng c6ng nghQ th6ng tin
Giao dlch cria khich hang qua hQ th{ing trgc tuyiin chi6m t} ao. ng gin nhu toen bO kh6i

lugng lQnh giao. dich tai MBS. Ha titng c6ng nghQ th6ng tin il6ng vai trd quan trQng vi nhftng
tidm in rui ro vd hQ th6ng cOng ngh6 th6ng tin c6 thi! pluit sinh nhu:

- M6t k6t n6i, girin tloan giao dich cila kh6ch hing.
- Sai lQclu m6t s6 li6u cria kh6ch hAng.

- Xam nhip cria Hacker ldm r5i logn hQ th6ng, kt6ng ilim bio vi€c b6o m{t th6ng tin cta
kluich hang, c6ng ty chmg khoriLn.

2.7. Rti ro c+nh tranh

HiQn nay, tinh hinh c4nh tranh giila c6c c6ng ty chtng khorin ngiry cang gay git, it{c
biet thi truong c6 sg tham gia cta c6c c6ng ty chfng kho6n lon <tain tir IDn eu6c. C6c c6ng ty
chfng kho6n li6n tii5p dua ra c6c hinh thtc d6 thu hft kh6ch hirng nhu giAm phi giao dich,
tlng qua, hA trq khi md tii khoan moi, tra thu6 thu nh,ep cd nh,An tir dAu tu chring kho&r cho
nhi dAu tu...

Vdi tim nhin trd thinh c6ng ty chung khorim hang dAu tr6n thi truong chring khorin,
cung cAp c6c dich 4r chrlng khodn t6t nhdt cho khich hang, C6ng ty C6 pnan Chung tman
MB lu6n sang tgo vir n6 lgc kh6ng ngtng mang d6n co hQi rt6u tu vi ting trudmg tii chinh
cho ttng ktrich hirng vA c6 d6ng.

2.8. Rfri ro nhAn sg

D6i vdi c6c c6ng ty ho?t clQng trong linh vgc il6c tht ddi h6i tdnh dd chuydn m6n
nghiep W cao nhu linh vgc chring khorfur tbt dQi ngii nhin su li y6u t6 canh tranh mang tinh
quy6t dinh. Giiia c6c c6ng ty chting khorlur thudng c6 xu hudng <l!ch chuy6n, thu hrit, l6i keo
nhin viOn crla nharl t4o 6p lqc cho su 6n tlinh nh6n sg cria C6ng ty. Tuy nhiCn, voi chinh srich
thi ngQ phtr hqp, coi tryng chi6n lugc pluit tritin ctio t4o, C6ng ty ti" 

"irrg 
dQi ngfi nhdn viOn

kh6ng chi gin UO nu dii mir cdn ngiy cAng ning cao chit luqng hon, titip sric cho sg ph6t
tri6n mgnh ctia C6ng ty tong thoi gian toi.

II. Nn0}{c Ncr/dr CHIU TRricH NHrEM cHiNH D6r v6r Nor Dr.rNG BAN
cAo BACH

l. T6 chric phit hinh
6ng:LG Qu6c Minh Chri tlch HQi ddnC quan tri
6ng:Trin Hii Hir Thinhvi6n Hgi d6ng quan qi/T6ng giem d&
Ong:Nguy6n VIn Hgc K6 totn tudng
Bd:Nguy6n Kim Chung Truong Ban ki6m so6t

Chung t6i dim bdo reng c6c th6ng tin va s6 liqu trong Ban c6o bpch niy lir chinh x6c,
trung thgc vh cam k6t chiu t'6ch nhiQm vd tlnh tung thgc, chlnh x6c cia nhiing th6ng tin vA
s6 tigu nay pht hqp voi thgc t6 mi chung t6i ttugc bi6t, ho{c <tn tlidu tra, thu thAp nQt c6ch
hsp lf.

ChrlLng t6i c6 th6 cdp nhat ho{c sria d6i ban c6o b4ch niy trong qu.i trinh ph6t hinh
ch&ng quyAn d6 dam beo dring cric quy tllnh itugc ban henh. BAt kj, sg cip nh6t b6 sung nao
s€ ttugc c6ng b5 th6ng tin t4i Sd Giao dich Chring khoan.
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2. T6 chric bio linh phdt hlnh: Kh6ng c6

3. T6 chric tuvdn: I(h6ng c6

rrr. CACKHTUNIDM
Chr?ng quydn c6 bio ilim (sau tldy ggi fit lA chung quydn) h hqp d6ng giila nhd dAu

tu vi t6 chric phit hnnh chung quy€n dugc dinh nghia theo khoan 1 Didu 1 Nghi dinh s5

60/2015/ND-CP ngdy 26/06/2015 cia Chinh phti srta <t6i, U6 sung mQt s6 diAu cUa Nghi dinh
s6 SSIZOIZfUO-CP rlgity 20/07D012 cua Chinh pht quy ilinh chi ti6t vi huong dan thi hAnh

m$t s5 didu cua Lu4t Chrimg khorin vA LuQt sta <I6i, b6 sung mQt sii di6u cta Luit Chtlng

khodn (sau ttdy gsi tit h Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP).

Chri'ng khodn co sO lA chrmg kho6n <lugc sri dgng lim tiri sin co sd cta chung quyAn.

T6 chric phdt hlnh chrimg khoin cc sO lir tr5 chtc ph6t hdnh chrmg kho6n lim tii san

co sd cria chmg quyin.

T6 chr&c phdt hirnh chrfrng quydn (sau <lAy gqi tit h tti chric phit hiLnh) lA c6ng ty
chfng kho6n ph6t hanh chri,ng quy6n.

Ngin hlng Imr kf li ngnn hang thgc hiQn viQc luu lc!, giriLrn s6t tii sin do t6 chtc ph6t

hinh chtmg quydn kf qui tli.a bio dam thanh torl.ur cho c6c chring quydn tli ph6t hinh vi kh6ng
phAi ti ngudi c6 li6n quan cia tti chtic ph6t hAnh theo quy ttinh ctia ph6p lu{t chung kho6n.

Ngudi sO hitu chr?ng quy6n h nhn dAu tu sd hitu ch&ng quyCn, d6ng thoi lir cht ng c6

bAo dnm mQt phAn cria t6 chtc phat hinh vi kh6ng phli h t6 chr?c phit hinh chring quyAn.

Chri,ng quydn ki6u chAu Au h chung quy6n mi ngudi so httu chring quydn chi ttugc
thyc hiQn quy6n t4i ngiy tl6o h4n.

Gi6 thgc hiQn li mric gid mi ngudi sd hitu chtng quyOn c6 quy6n mua c6 quydn mua

chr?ng khoan co sd tir t6 chtc pluit hinb, ho{c dugc t6 chric ph6t hanh dung dA x6c dinh
khoan thanh to6n cho nguoi s& htu chrmg quydn.

Tf lQ chuy6n a5i cno ui6t sti luqng chung quydn cAn c6 dti quy d6i tnant mQt tlon vi
chtng kho6n co sd.

Ngiy tl6o hln li nghy cu6i sirng ml ngudi sd hitu chr?ng quyCn tluqc thyc hi0n chr?ng

quyen.

Chri,ng quydn dang luu hinh li chrirng quyAn chua d6o h?n yi dang duo. c nim gii, bdi
I

nguol so nuu cnung quyen.

Chr?ng quydn chua luu hlnh li chtng quyAn <16 phet hanh nhung chua ttugc so hitu
b&i nhn dAu tu. Chrimg quy€n chua lrru hinh <lugc luu ki tren Ai khoin cria ti5 chtc ph6t hlnh.

Chrfrng quydn c6 lei flTM) li chtng quyAn -uu c6 gi6 thlrc hiQn thAp hon gi6 cta
chfng khofn co sd.

Chrlng quydn 16 (OTM) li chung quydn mua c6 gi6 thlrc hiQn cao hon gi6 cta chfng
kho6n co sd.

Chri'ng quy6n hda v5n (ATM) h chung quyin mua c6 gi6 thuc hiQn beng gi6 cria

ch&ng khoin co sd.

vi th5 m& chrimg quy6n cria t6 chric ph6t hAnh bao g6m tiit ca chc chrlng quyln elang

luu hinh chua duo. c thgc hiQn.

Vi th6 phdng ngira rti ro lf thuySt h s5 luqng chrlng khori,n co sd dg kiiin ciin phii
nim giii d6 phdng ngta rui ro cho chr?ng quyAn xdc tllnh theo phuong 6.n phdng ngira rui ro
cria t6 chrtc phrit hinh.
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V! th6 phdng ngtra rfri ro thqc t6 dugc xic ilinh bing sti lugng chring khorin co so
thgc c6 dtng cho mgc tlich phdng ngta rui ro, ching quy6n c6 ctng chrmg kho6n co sd do ti5
chric khic ph6t hinh vi sti tidn cl5 nQp tuong ring voi phAn chdnh lQch giiia vi th6 phdng ngira
rui ro l! thuylt vd vi th6 phdng ngtra rui ro thpc t6 u€n Ai ktoan t1r doanh cta t6 chtc phrit

henh.

Delta ld gi6 tri thay d6i cna giri chung quyen trng vdi mQt thay d6i trong gi6 chr?ng

kho6n co sd.

C6ng thtic:

,.rro-- Nfi,c d?thay.ddi gia chtmg qryEn 
=Mfic dQ thay d6i gti clttng l<hoAn co sE

Gid thanh to{n chring quydn khi thgc hiQn quyAn h binh quan gi6 d6ng cria cta
chirng kho6n co sd trong nAm (05) ngiy giao dich Ldn trudc ngiy d6o h4n, kh6ng bao gdm

ngiy tlio h4n.

Ngiy illng lcj cu6i ctng li ngiy lim vi€c thrl 2 sau ngiy giao dich cutii cung tei
SGDCK vd li ngiry tt6o hgn chring quyAn trong truong hqp thgc hi$n chtng quyAn do tl6o

han.

Ngly thanh torin li ngiy lim viQc thri 5 ki-A tu ngiy tllng lcj cu6i cung.

w. coHorDAurr/
l. T5ng quan v6 ndn kinh t6 Viet Nam

Teng trudng GDP ViCt Nam ntrm 2019 <lat kiir qua in tuqng voi t6c dO teng 7,02%,
gidm nhg so voi mric tfung 7,O8% cta nim. V6n FDI giei ngan ntun 2019 u6c tinh tlpt 20,4 t'j
USD, tiing 6,7Yo so vst nem trudc; t6ng kirn ng4ch xuAt nh.ip k}rAu hing h6a ntrm 2019 u6c
tinh d?t 516,96 rj USD, trong d6 kim ngqch *riit tlrAu hAng h6a dAt263,45 $ USD,ting
8,1% vA kim nggch hlmg h6a nh$p khAu udc tinh d?t 253,51 rj USD, tiing 6,8% so voi cr)ng

kjr nlm trudc.

Kinh t6 Viet Nam nnm 2020 tang trudng tich cgc voi tri6n vong vi m6 6n dinh. GDP dy
brio ting khoang 6,8% so voi nlm 2019; CPI binh quen fiing duoi a%; t6ng kim ngqch xuit
khAu tlng Eudng 7% so voi ntrm 2019. Viet Nam sE xu6t si6u khoing 9 t, USD cho nim
2020. Tri6n vgng fiCK Vi€t Nam cfrng l4c quan hon trong ntrm 2020 nhd ilQng lgc tir ting
trucmg kinh t6 duy tri d mfc cao, xu hudng ddng v6n nu6c ngodi ting truong duong, kj vo. ng
Luit chring kho6n sta d6i mang lqi sy thay dr5i mang tinh ndn tang, ctng voi <16 h co hQi nr
viQc triiSn khai c6c giii ph6p n6ng heng thi truong. Rrii ro l6n nfrlt a6i voi TTCK Vigt Nam
nim 2020 vin nem o c6c y6u t6 bCn ngoai nhu inh huong tu chiiin tranh thuong m3i, xu

.. I :. I .
huong ddng v6n qu6c td vir sg suy gidm c0a kinh t6 Trung Qu6c. Trong khi d6, rui ro tiing
truong lqi nhu{n cria ciic doanh nghiQp ni€m yiit cdn ttin t4i nhung voi dp lgc O6p ffi tS,

nhu6n rdng todn thi tnrdng ilang c6 dAu hiQu phgc h6i nhd cec ngdnh Ngdn htrng vn BAt dQng

sAn.

2. Thi trudng tiri chinh ViQt Nam vi cohQi tIAu tu
Thanh khodn toan thi truong nlm 2019 trung binh vAo khoAng 4.600 ty d6ne/phi6n,

gli:ml. 35% so voi ctng kj, voi GTGD ktrop lgnh tnmg binh tlpt 3.435 tj d6ng/phi0n . Dg b6o
nim 2020, thanh khodn chung todn thi truong s€ c6 xu hudng tlng trd lgi voi gie tri dat
khoang 5.024 $ ddng/phien (+9,2o/o yoy) dua tr6n cic y6u t6 nhu: Qu6 trinh c6 phin h6a vi
bdn vi5n nhA nudc s€ tlu. c uii khdi ilQng vd tliy nhanh trong ntrm 2020; Ddng vi5n dAu tu nudc
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ngoei sg chay qua c6c k6nh ETF m6 ph6ng chi s6, vd vi6c cho ra tloi c6c san phAm moi nhu
chring quydn cfing sE ldm tlng thanh khoin cho thi truong, ...
3. Ctr hQi diu tu viro chrfrng quyan c6 b6o tlim

DAu tu vero chtmg quyAn c6 bdo <lnm (CW), nhi dAu tu c6 th6 duoc hudng mQt sti tqi tun
nhu sau:

Tdc ilQng ildn biiy: Vorchi phi ban dAu mua CW chi beng mQt phAn nh6 so voi dAu tu
vho tiri san co sd, nhi tl6u tu dn c6 th6 sd htiu CW md vln c6 thii thu ttuo. c lqi nhuAn nhu k,
vpng niiu ttiu tu vio tai san co so. Hon th6, CW cdn c6 tic ttQng ttdn bAy, nghia li chi m6t
thay d6i nhd vA gi6 cta ai san co sd ciing c6 th6 din tt6n sy thay d6i lon hon vd gi6 cta CW
vi vi th6 mfc thu nhflp d4t tluo. c s0 l6n hon. Nguo. c l4i, mQt sg sut giim .rrd gi6 cta tai san co
sd c6 thti dAn d6n sU sut giAm lon hon v0 gi6 cria CW, tuy nhi6n mtc thi6t hAi t6i da cria CW
chi gioi han d mtc phi mua CW ban ttiu. Diy lir co hQi cho c6c nhh itAu tu voi s6 v6n nh6 c6
th6 titip cdn tlugc c6 phitiu cria cdc cOng ty t6t tren th! trudng. T6c cl6ng rldn bAy chinh ln dirim
h6p din nhtAt cria Cw.

Lqi nhudn kh6ng hqn chd, khoan 6 6i da 
"ii 

dlnh: Ddu tu vio CW c6 th6 mang lpi loi
nhu6n kh6ng hgn ch6 trong khi l':hod,n t6 t6i aa duqc c5 dinh, 116 chinh li khodn chi phi ilii
mua CW. Vi dU, trong trudng hqp thi truong di6n biiin kh6ng nhu du doril:, nhd ttAu ttr c6 thti
bAn lei CW d6 bt tlip chi phi ban tliu ho4c nim gif d6n khi tt6o han vi chiu khodn t6 ttSi Aa U
chi phi mua ban ttAu. Nguo. c l4i l*ri nim giii CW cia c6c c6ng ty c6 ktit qui kinh doanh t6t ver

tluo. c lc! vgng sC teng truimg trong tuong lai, nhi ttiu tu sE c6 co hQi mua c6 phi6u cta c6ng
ty tl6 voi mric gi6 th6p vn b6n l4i voi thi gi6 cao d thoi tti6m thgc hiQn quydn chon.

Giao dlch vd thanh toan di ddng: CW tuy c6 tlic tti€m nhu m6t sin phAm ph6i sinh
nhung ttugc giao dlch nhu mQt loai c6 phi6u tr6n san giao dich c6 phi6u. SGDCK c6c nudc
c6 quy dinh bit buQc vd thenh vien tao lQp thi truong, c6 nghia vu y6t gie hai chidu li6n tuc,
tao thanh khoen tren thi truong, do <16 nhi diu tu c6 thii mu4 b6n CW rlugc dE ding. Nha
tliu tu kh6ng cdn phii m& tiri khoin giao dich kh6c tlii mua/bdn CW. Ngoii ra, c6c quy tlinh
vd thli gian, phuong thtic giao dich, thanh to6n... dt)u tuong tU nhu c6 phi6u n€n nhi itiu tu
c6 th6 tim hi6u sin phAm vi tham gia giao dich mQt c6ch d6 dAng vi nhanh ch6ng.

Thim co hQi tidp cQn c6 phidu cho nhd ttdu ttr nudc ngodi: Voi CW, nhi dAu tu nudc
ngoii vin c6 th6 ti6m duo. c lE nhuAn tu viQc dAu tu vio c6ng ty c6 kj vgng tiing trudng mi
kh6ng nhit thi6t phei niim git c6 phi6u vi ffi thenh c6 d6ng cria c6ng ty <16, qua tt6 nhi diu
tu nu6c ngoii se kh6ng bl gioi h?n vA sti luqng cd phiiiu mua vio nhu khi dAu nr vio c6 phi6u
co sd.

v. rHoNc rrN W rO cHUc pHAr HANH cH{fNG euytN c6 BAo DAM
1. Cdc th6ng tin chung v6 t6 chric phit hinh chring quydn c6 bio tliim
+ T6m tiit qu6 trinh hinh thirnh vl phdt tri6n MBS:

Dugc thAnh lip tu th6ng 5 nim 2000 boi Ng6n hing TMCP Quan dQi (MB), C6ng ty
C6 phin Chrimg kho6n MB (tidn thdn la COng ty C6 phAn Chimg kho6n Th6ng Long) li mQt
trong 6 c6ng ty chrlng khoan diu tien tai Vigt Nam. Sau 19 nem kh6ng ngtrng ph6t tri6n,
MBS da trd thAnh mQt trong nhilng c6ng ty chfng kho6n hAng dAu trdn thi trudng chrlng
kho6n ViQt Nam.

Trong qu6 trinh phat tri6n, MBS tld c6 nhilng tt6ng g6p kh6ng nh6 cho su ph6t tri6n
cho nginh chrimg kho6n n6i ri6ng vd th! trudng tei chinh n6i chung. Trong hai ntm li6n ti6p
2009 vi 2010, MBS de vuon l6n din <tiu thi phAn m6i gi6i t4i cn hai sd giao dich: Sd Giao
dich Chtrng kho6n Hi N6i vn Sd Giao dich Chimg kho6n TP. HCM vir li6n tuc rlfmg trong
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Top l0 th! ptrdn t4i cd hai Sd. D4c biot, Mm 2013 d6nh d6u mQt budc ngo6r trong lich sri
phrit tri6n crla MBS. D6 lir viQc ho.p nhit voi C6ng ty C6 phAn Chtng khoin VIT thanh
C6ng ty hqp nh6t vdi tdn goi li C6ng ty C6 phin Chrimg khori,n MB (MBS). Ngay
09112/2013, C6ng ty sau hgp nh6t di duo. c Uy ban Chtng kho6n Nhh nudc c6p phep hopt
dQng, tfinh d6u sg thinh c6ng cta thuong vu hqp nhAt c6ng ty ch&ng khorin rtiu ti6n tr6n thl
trudng, nang cao v! th6 cria MBS tren thi trudng chimg kho6n trong nu6c. Ti6p tgc ph6t huy
thii qnh va n6 lgc kh6ng ngtrng, nim 2015, MBS da lQt vao Top 5 c6ng ty ch&ng l<ho6n

dung dAu thi phan m6i gi6i t9i ci hai sd. Th6ng 3 nim 2016, MBS chinh thtc ni6m y6t c6
phii5u trdn sin HNX. V6i mqc ti6u ph6t triiln bdn vilng, vuon tim ra thi trudng qu6c tt!. Ndm
2018, MBS vinh dg nhfln 2 giii thuong <tanh gi6 dirnh cho C6ng ty Quan li dAu tu t6t trh6t
Vi0t Nam vi Dlch vu Ngdn hdng diu ru t6t nhlt Vi6t Nam nim 2018 do T4p chi uy tin
World Finance binh chQn. Nnm 2019, MBS tiiip tuc glt h6i thinh c6ng voi san ptrAm Chung
quydn c6 bio ildm vi vinh dg ntr"in Gidi thudng C6ng ty phet henh chung quy6n ttit nhAt

Viet Nam do tpp chi qu6c t6 uy tin Intemational Finance binh chon.

Voi th6 manh li c6ng ty thinh vi6n cta Ngin hang TMCP Quan dQi, tlugc MB h5 trg
m?nh me vC nhi6u mit tu nhdn sg, tai chinb, c6ng nghQ... MBS da li0n tgc won l6n tl4t c6c

m6c phat tri6n moi cd vd quy m6 vi nghiQp 4r. V6n di6u lQ cta C6ng ty tinh tliin thdi di6m
hiQn tqi li 1.221.242.800.000 ddng, trong tt6 c6 <long l6n nhlt h Ngan hang TMCP Quan doi
(MB), chi6m 79,52%vdndidt 16 cta MBS.

HiQn nay, MBS tip trung ph.et tri6n c6c mang hopt it$ng kinh doanh chinh:

- Dich vp chring kho6n: dirnh cho khrich hing c6 nh6n vi kh6ch hang t6 chric (ICS)

- Dich vp Ngnn hing ttiu tu

- Kinh doanh tnii phi6u

M4ng ludi chi nhtffi vtr c6c phdng giao dlch cta MBS di dugc md rQng vi ho4t ilQng

c6 hiQu qua t4i nhi6u thanh ph6 trgng tli6m. MBS dd thu htt ve ph6t tri6n dugc mQt <t6i ngfi

nhdn sg niing dQng trong d6 c6 hang triim chuy0n gia phin tich vi chuy6n vi6n quan hQ khich
hing c6 nhin vir tii chtic tluo. c ttio tao bni bnn, c6 tu c6ch d4o d0c t6t, kh6ng ngimg pUin aiu
di! cung c6p dich w vi c6c gidi phrip kinh doanh cho kh6ch hirng v6i sg cAn trgng, chuy6n

nghiQp vir tnich nhiQm cao nh6t.

Cdc m6c sg kiQn quan trgng

Niim 2006 o Ttrng v6n didu lQ l6n 120 g ddng

1l

P

o Thirnh lflp b&i Ngin hing TMCP QuAn DQi vfi t6n gqi COng ty C6
phAn Chrimg kho6n Thtrng Long (ILS), quy m6 v6n dieu lQ 9 ti ildng

i

(

I

Ntrm 2000

Nnm 2003
o Tang v6n di6u 1€ l6n 43 $ d6ng

. Khai tnrong Chi nhanh Hd Chi Minh

. Chuy6n d6i thanh cdng ty c6 phAn

. Tbng v5n didu le l6n 300 g ddng

. Ting v6n tlidu lQ l6n 420 g ddng

o Tdng r,6n di6u 16 l6n 800 rj d6ng

. Khai tnrong Chi nh6nh Hdi Phdng

o Tro thirnh c6ng t-y chung khoen c6 vi tri rhi phdn m6i gioi s6 I tai ce hai Sd

NIm 2007

NIm 2008

NIur 2009

GDCK HNX vd HOSE



Ntrm 2012

i . rang v6n didu lQ l6n 1.200 rj d6ng
Ntrm 2010 o Tro thirnh c6ng ty chung khorin c6 vi tri thi phAn m6i gioi s6 t t4i ci hai Sd

GDCK HNX vn HOSE

. D6i ten thanh Cong ty C6 phdn chung khoan MB (MBS)
o Thay cl5i logo vA 6p dpng hQ th6ng n}4n di€n moi
o Khai trucmg Chi nhinh Hodn Ki6m

. Hqp nhit vfi C6ng ty C6 phAn Chring kho6n VIT thernh C6ng ty hqp
nh6t vr6,i t6n ggi C6ng ty C6 phAn Chring khorin MB (MBS)

. Ting vtin didu lg l6n hon 1.221 rj d6ng

. Khai truong Chi nhanh HA NOi

Ntrm 2013

Ntrm 2016

NIm 2019

Cric thlnh tfch dI altt drqc
Trong qu6 trinh ho4t ilQng, MBS eli c6 nhiing budc ph6t tri6n ngoqn mgc vdi nhiing

thinh tich ti€u bi6u nhu:

NIm 2008 ' o C6ng ty chrimg kho6n tilu bi6u cfra HNX ntrm 2008

. Dring <liu thi phAn m6i gioi tai ci hai Sd CDCK HOSE vi HNX

o Niem y6t c6 phi6u tei Sd Giao dich chtrng khoan Hi N6i. Mi c6 phiiiu:
MBS

o Khai tnrong Chi nhrinh Sdi Gdn vd Bic Sii Gdn

o Khai trucvng Chi nhanh So Giao dich 02

C6ng ty chtng kho6n ilugc y6u thich nh6t nlm
tu kCt hqp vdi So GDCK Ha NQi binh chonNIm

2009 tai HNX do Brio DAu

Danh hieu Tin va dtng ViCt Nam ndm 2009 do Thcri b6o Kinh t6 Viet Nam
binh chon

I . Dtrng dAu ttri phdn mdi gioi tai ci hai Sd GDCK HOSE vd HNX
: o Bing khen crja Thri tudng Chinh phi cho doanh nghiQp da c6 nhidu thdnh: tich trong xiy dung vi phrit tri6n thi tnrlng chting kho6n giai tlo?n 2000-

2010

Nim 2010

o ling khen cria UBND TP. He NOi vii thanh tich dat dugc trong 10 ntrm
thdnh lfp

o Crip Thlng Long do UBND thtrnh ph6 He NOi trao ting
o *Doanh nghi9p tieu bii3u" trong chuong trinh "Tri tuQ Thlng Long - Hh

Noi'
r Thuong hi€u chfng khoan uy tin

l. Thuong hiQu m?oh viet Nam 2o1o

o Giii thudng M4A: Thuong vg Diageo - Halico dugc binh chgn li Thuong
vr,r M&A ti6u bi0u ndm 201I - 2012

o Giii thudng Thuo:rg vq hqp nh6t vi s6p nhip ti6u bi6u 2013 - 2Ol4
o Gidi thuong C6ng ty chung kho6n tu v6n M&A ti6u bi6u 2013 - 2014

. Bing khen cria UBCKNN vi thirh tich trong 15 nim hogt itQng v?r nhiing
tl6ng g6p vio TTCK ViQt Nam

o Bing khen cta UBND TP. Ha NOi vi thanh tlch trong 15 nlm thinh ldp vA

Nnm 2012

Nnm 2014

NIm 2015

t2



phAt tri6n

ci6y khen cta HiQp hQi Kinh doanh Chtng kho6n Vigt Nam vi nhitng
d6ng g6p cho su ph6t tri6n cta TTCK ViCt Nam trong 15 nam hoat dQng

r Giii thudrng M&A: C6ng ty chfng ktro6n n5 luc trong tu vdn M&A
ilo4n 2014 - 2015

o C6ng ty chtng kho6n ti€u bii5u cria HNX giai tto4n 2005 - 2015

o Giiri thuimg c6ng ty Chung khoan c6 n6 h,rc trong tu v6n M&A
o Giii thuong Thuong hiQu manh Vi€t Nam
. Bing khen cta UBND TP. Hn NOi
o TOP 10 c6ng ty chfng kho6n dtmg ttAu thi phin m6i gioi tai HOSE
o TOP 15 c6ng ty chtrng khortu: ti6u bi6u giai tlo4n 2015 - 2016 tai HNX

glal

Ndm 2016

NAm 2017 o C6ng ty chting Lho6n ti6u bi6u t?i HNX vd HOSE
. BAng khen cta UBND TP. He N6i

4
s.

I
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\
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o Gidi thuonS Dich w Ngdn hing dAu tu ttit nh6t vir C6ng ty quin lj diu ru
tdt nhat ViCt Nam ntrm 2018 do Tap chi World Finance binh chon

. Bing khen cta BQ trutmg BQ Tni chinh dinh cho CTCK cld c6 nhidu thdnb
tich vd d6ng g6p tich cuc trong xay dgng, phlt tridn thi truong chtrng
kho6n Vi6t Nam tt nlm 2016 d6n nim 2018

Nim 2018
I . GiAy khen crla HiQp hQi Kinh doanh Chung kho6n ViQt Nam dimh cho

CTCK da c6 thdnh tich tl6ng g6p cho su ph6t tri6n cta HiQp hQi Kinh
doanh chfmg kho6n ViQt Nam giai tloqn 2015-2018

r Thirnh vi6n ti€u bi6u trong hoat dQng thanh to6n giao dlch chimg kho6n co
r so ndm 2018

o Thinh vi6n ti6u bii5u trong hoAt dQng thnnh 1e61 giao dich chftng kho6n
ph6i sir:h n[m 2018

. C6ng ty Chung kho6n ti6u biiiu tei HNX vd HOSE

Nnm 2019

Qu{ trinh ting v6n

V6n <tidu g ban dAu cua C6ng ty C6 ptin Cnfng l'ho6n MB theo Gi6y phep thinh lAo

vi ho4t tlQng sli t tOlCp-UgCf do 0y ban Chtng kho6n Nhi nudc c6p ngAy 09/1212013 (sau

Lhi hqrp nh6t gita C6ng ty C6 ph,an Chung ktrorim MB vn C6ng ty C6 phln Chung lrtroriLn VTI)
ln 621.22.t00.ffi0 d6ng.

K6 tu thli di6m hqp nh6t d6n nay, C6ng ty da trai qua 01 l6n Clng v6n didu Q tir
62\.242.$00.000 ddng l6n 1.221.242.800.000 ttdng, th6ng qua viQc chuy6n rt6i 600 t! d6ng
nii phiiiu tbnnh c6 phiiiu.

- CIn cf ph6p l!:
. NChi quy6t OHOCO b6t thudmg ndm 20ll sO OIIZOII/TIS/DHDCD-NQ ngny

09^?J20tr;
. Nghi quy6t ouoCO b6t thulng nrm 2013 s5 OZZOIInBS/OHDCE-NQ ngdy

26/09/20t3;,

o 86o c6o ki5t qui chuyiSn d6l tnii pni6u sii e z/2013/MBS{v s6 zl ttztzot3;
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e Gidi thuong C6ng ty pluit hanh Chtrng quydn c6 bdo dam t6t nh6t viet
Narn @est Covered Warrant House) do tgp chi Intemaliooul pinanqs linh
chon
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. Gi6y phcp ilidu chlnh s6 54lGPDc-t BcK rg|y 3ltl2t20l3 do Uy ban Chrfrng

kho6n Nhi nudc c p.

- v6n diAu ( rudc khi phat hinh: 621.242.800.000 d6ng

- V6n itlu lQ sau tfii phlit hirh: 1.221.2a2.800.000 itdng

- MQnh gi6: IO.OOO d6ng/d phAn

- Hlnh thrtc phit hAnh: Trii phi6u chuy6n C6i ttOnt c6 pU6u

- Thli gian han ch6 chuy6n nhugmg: Kh6ng

- D6i tuqng pMt hAnh; |rtgtu hlng Ttuong mei C6 phAn Quan .loi
- Gi6 chuy6n d6i: l0.ooo d6ng/c6 phAn

- T6ng m$nh gi6 tr{i phi6u ph6t hAnh: 600.000.000.000 ddng

- T6ng mQnh gi6 trfi phi6u ttuqc cnuy6n d6i: 600.000.000.000 d6ng

- T6ng s6 luqmg c6 phAn rtuqc phan ph6i: 60.000.000 c6 phAn

- Thdi gian hoAn th nh:2511212013

Co c6u t6 chrtc c6ng ty
Hinh 4: Mqng futi cia c6ng ty.

MBS

cht
nhinh
Hi N6I

('ht
nhinh
Hopn
Ki6m

chi
Nhrinh
Hii

Phtrng

Str Glno
Dich

('hi
nhinh
Ho ('hi
1\Iinh

('hi
nhinh

S:ii Gdn

nh:inh

Bic

t4

* Co ciu bQ miy qu{n lf cria c6ng ty.

Ilinh 5: Co ciiu b9 ruiry qudn lj, cia C6ng ty

3+ nrAN nIu roax Nor rO vli h$r6 u, 0016 CirAxrrl

65l q.iry.l'B5* Kr

xhd Dtdr46irrlt.5 srE

rcd qdrrt .hr,r a, u



Danh sr{ch c6 d6ng (t6n, itla chi, tj,t( nin gitl timgiii tri 5% tr0 l6n v6n c6 phAn
cta c6ng ty vA nhtng nguoi c6 li6n quan; Danh srich c6 d6ng s6ng lip vi ti ie c6
phin nim gitr (niiu cdc quy itlnh vi hgn chd chuyin nhwgng cin hiQu lyc),
Bdng l: Danh s6ch c6 dong nrim giii r, tr6n 5% v6n c6 phan tai thoi di6m 1210212020

Tdn c6 d6ng
36 CMND/

DKKD

Ngdn hang TMCP Quin
d0i

Nguoi dqi diQn theo
phdp lwit: Ong L€ Hftu
Dic - Chi tich HD?T

0100283873
s6 2l cet Linh,
D5ng Da, Hd N6i

97.110.937 79,52%

Nguoi itai di6n phin v6n:

6ng LO Quiic Minh 1350t2t68
Chung cu I 5l

Th4y Khu6, Tdy

H6, Hd NAi
58.266.563 47,71%

Ong Trdn Hdi Hd 0 t 2168414 38.844.37 5 31,81%

T6ng cQngI
c
ir

(

* Danh sich nhtmg c6ng ty m9 -vl c6ng ty con cta t6 chric ph6t hlnh, nhftng c6ng ty
mi t5 chri_c phdt hinh-ilang nim giii quydn ki6m so6t ho{c c6 phin cni pnSi nUili
c6ng ty nim quydn kii6m so6t ho{c c6 phin chi ph5i e5i vri,i t6 cnric pnli nnnn.
- C6ng ty me

Ngin hing Thuong m4i C6 phAn euin iIQi (MB)
c!6y ghrring nhin doanh nghiQp si5 0100283873 do Sd K6 hoach vi Diu tu Tp.IIa

NQi c6p dn dAu ngny 30/Og/lgg4.

Tru sd chinh: s6 2l Cet Linh, D5ng Da, Hd NQi

DiQn thoai: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 LOSO

Website: www.mbbank.com.vn

Ngi,nh nghd chinh:

o Kinh doanh ngin hing rheo c6c quy rlinh cria TLting <t6c Ngan hing Nhd nu6c
ViptNam;

. Cung ri,ng san ph6m phrii sinh theo quy tlinh cua phrip luft;

. Dai lf b6o hi6m vi cic dich vg li6n quan khic theo quy tlinh cta phrip luit;
o Kinh doanh tnii phi6u vi c6c gi6y td c6 gi6 kh,ic theo quy tlinh cta phrip lu6t;
o Mua b6ru gia c6ng, chii t6c ving;
o Ho?t ilong trung gian ti6n tQ kh6c;

I

Dia chi
bo co phan

nam glu (co
phirn)

ryrc/vDL
(%)

TQp thi Dqi hec
Kinh tii Qrii"
Ddn, Ding Tdm,

Hai Bd Tnrng,
Hd NAi

97.1r0.938 79,52o/o
I

I

i
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Dtii v6i c6c nganh ngnd tinn aoann c6 tli6u ki$n, Ngdn hdng chi kinh doanh khi c6

itri tli6u kign theo quy tlinh cta pb6p luit.

+ V6n g6p deng kf cta MB t?i MBS (Bi ngay 3lll2l20l8):971.109.370'000
d6ng, tuong duong 79,52o/o v6n' didt $ tllng hj cta MBS.

+ V6n g6p thuc t6 cta MB tai MBS (t?i ngdy 31112/2018): 971.109'370.000

d6ng, tuong rlng 79,52% vtin <tidu Q thqc g6p cta MBS.

- C6ng ty con

Kh6ng c6

- C6ng ty md tii chtbc ni€m ydt dang ndm giii quyen kidm sodt hofic cii phin chi phii
Kh6ng c6

- C6ng ty ndm quyin kidn sodt hoQc ai phdn chi phiii diii voi tii chric ni6m ydt

NgAn hlng Thuong m4i C5 phAn Quin itQi (MB)

NQi dung nhtr phdn 5.1

{. Th6ng tin vd Ban iti6u hlnh t6 chfc phit hlnh (co c6u, th6ng tin t6m cit crflc thinn
viGn).

BAng 2: Danh s6ch HDQT, BGD, BKS vA Gi6un d6c tAi chinh

Hg vir t6n Chri,c vg

HQi ddng quin tri
1 Le Qu6c Mbh Cht tich HDQT

2 Vfr Thdnh Tntng Ph6 Chn tich HDQT

Tran Hai He Thdnh vi6n HDQT

4 Phpm Th! Mhh Tdm Thinh vi6n HDQT

5 Trdn Thi Kim Thanh Thinh vi6n HDQT

Ban Ki6m sodt

1 Nguy6n Kim Chung Truong BKS

2 Nguy6n Thi DiQp Qulnh Thinh vi€n BKS

J Vfi Thi Huong Thinh vi6n BKS

Ban T6ng Gi6m tl6c

I Tran Hai Ha

2 Phtng Thi Thanh Hd Ph6 T6ng Giem d6c

3 Ph6 T6ng Gi6m d5c

4 LC Thirnh Nam Ph6 T6ng Girim d6c

5 Thdnh vi6n Ban tlidu hanh

K5 todn truong

1 Nguy6n V[n Hgc

l6

TT

J

T6ng Gi6rn d5c

Nguy6n Th! Viet Oanh

Ld Vtrn TuAn

Kli toin truong



So y6u I lich Ban T6ng Gidm d5c c6ng ty

,l

Vi tri H9 t6n T6m tlt If lich

Thnnh vi6n HQi.:oong qrum tI!
ki6m T6ng
Gi6m.l6c

TnAn Hii Hi

. Trinh etO hsc van: Th4c s!
o Quri trlnh c6ng t6c:

- 07/2002 - 912003: Can b0 tin dung - Ngdn hAngVP
Bank

- O912OO3 - I l/2009: Ph6 Giam <ilic Phdng Giao

dich. Trudng phdng QHI(H - Ngnn hdng DAu tu vd
Ph6t triidn ViQt Nam

- 1il2009 -04/20t1 Ph6 GE Kh5i KHL vi DCTC
HQi sd - NgAn hang TMCP Quen DQi

- 04/2011- O5l20l3: Gir{Lm tl6c Chi nhr6.nh Hii Phdng

- Ngin hAng TMCP Quan DOi

- O6/2013-nay: T6ng Gi6m d6c - C6ng ty CP

Chftng kho6n MB

- O4l20l4 -nay: ThAnh vi6n HQi <t6ng quan trl -
C6ng ty CP Chfng krhodn MB

T6ng
-iooc

Ph6 Giem Phtng Thi
Thanh He

r Trinh tl6 hgc v6n: Th4c si Quan lf chitin lugc vd

Logistics t6 chirc

r Qui trinh c6ng t6c:

- 0l/2005 - 12/2005: Chuy6n vi6n tAi chinh - Tip
tloAn Monoprix & Daily Monop (Phrip)

- 0312006 - 05/2OO7: C6n b0 tin dung - NgAn hing
TMCP Quan dOi

- OS12OOT - Ol /2O09 : Chuydn vi€n thAm ilinh - NSan

heng TMCP Quan dQi

- 0l/2009 - 03/2010: Trutmg B0 ph6n t6i thAm dinh

SME - Ngdn hing TMCP Quan dQi

- 03/2010 - 01/2011: Truong B0 phin t6i thim dinh

I(HCN - Ngdn hing TMCP Quan dQi

- OlDOll - 02t2012:Ph6 phdng tei thim dioh HOi so

- Ngdn hAng TMCP Quen dQi

- 02/2012 - 0612013: Trudmg phdng Quan tr! rui ro -

Cdng ty CP Chung kho6nMB

- 07D013- nay: Ph6 T6ng Gi6m dtic - C6ng ty CP

Chring kho6n MB

Pho Gi6mTiing
tli5c

Nguy6n Thi Vi€t
Oanh

o Trinh d6 hpc vin: Th4c s!
o Qur{ trinh c6ng tac:

- 02/2004 -0612006: Nhin vi6n - Ngdn hing TMCP

Quiic t6 vi6t Nam

- 0612006 - 0512009: Nhin vi€n - Ng6n hing TMCP

17
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Qudn dOi

- 2OO7 - 2Ol5: TruCmg ban ki6m so6t/Thirnh vi6n
ban ki6m sodt - Tii chinh S6ng Ed

- 20 1 3 - 201 5: Truong ban ki6m so6t/Thinh vi6n
HQi d6ng quen tri - C6ng ty CP QuAn lf Qui iIAu u
MB

- 06/2009 -02/2012: Ph6 phdng Phen tich va tu v6n
ttAu tu - Ngdn hang TMCP Quan igi

- 0212012-7/2014: Truong phdng DAu tu - Ngdn
hang TMCP Quan dQi

- 'l/2014-12/2016: Trudmg phdng Diu tu chi6n luoc -
Ngdn hang TMCP Quan <gi

- 0l/2017 -nay: Ph6 T6ng Gi6m <illc - CTCP Chrimg

kho6n MB

I
ong

d6c

Ph6 T Gi6m
L6 Thinh Nam

l8

o Trinh d0 hoc vdn: Crl nhin Quan tri Doanh nghi6p

o Chric vu tlang nim gi0 t4i c6c t6 chfc kh6c:

- Thinh vi6n HDQT - C6ng ty c6 phAn Thu& Thi y
Cai L$y

- Thinh vi6n HDQT ilQc lfp - C6ng ty c6 phan Tu
vAn - Thuong m4i - Dich 4r Dia 5c Honng eunn

- Ph6 ChU tich HDQT - Cdng ty c6 phAn Tu v6n va
Dich vu Thuong m3i ci6y ViQt

o Qu6 trinh c6ng tic:
- 09/2001 - 12/2007: Chuy€n vi6n QLDA - C0ng ty

C6 Phen Tip Doan Tdn Mai

- 2007 - 2011:Ph6 T6ng Gi6m DOc - COng ty C6
Phin Tu v6n Dich vg vi Thuong mai Gi6y ViQt

- 20ll -2013: Gi6m D6c tli6u henh - C6ng ty C6
nhAn tu vAn Oich vr; vd Thuong m4i Gi6y ViQt

- 201 I - nay: Thinh vi6n HDQT tlgc lfp - C6ng ry
C6 PhAn Tu v6n - Thuong m4i - Dlch qr Dia iic
Hotrng Qunn

- 2013 - nay: Ph6 Chrl tlch HDQT - C6ng ty C6
fnAn fu vAn Oich v1r vA Thuong mai Gi6y ViQt

- 05/2013 - 02/2015: Thnnh vi€n HDQT - C6ng ty
c6 Phan Drc s6 4

- 0412014 - nay: ThAnh vi6n HDQT - COng ry C6
PhAn thu5c thri j Cai Liy

- 0412013 - O4/2015:ci6m d& Vnn phdng Khu qrc
Phia Nam - C6ng ty CP Chutrg khoan MB

- 04/2015 - nay: Ph6 Ti5ng Girirn <l6c - C6ng ty CP
Chtng khoriLn MB



{

a

I
i

\
c
I'

)
c
v

Th6ng tin vA nhf,n sg quin lj rii ro li6n quan t6i hoet ilQng phrit hirnh chrimg
quy6n:

2. C{c th6ng tin v6 k6t qui holt dQng cria t6 chrirc phit htnh

2,1. T6ng hqp tlnh hinh holt ilQng cta c6ng ty chrfrng khoin:
C6og ty C6 pmn Chung moen MB (MBS) trfp trung phrit tri6n I ming ho4t ilgng kinh

d6ffi shinh ll Dich vlr ch&ng kho6n , Dlch v9 ng6n hing ddu tu, Ngudn v6a y| kinh (6anh
tr6i phi6u:

. Dich vg chrirng khodn: MBS c''ng cAp dich qr tu v6n mua, b6n c6c lopi chtmg kho6n
dn ni6m y6t vi chua ni6m y6t cho kh6ch hang c6 nhin vir kh6ch hdng t6 chr?c. MBS
lu6n chri tro. ng viQc thu hrit nhiin tni, tldu hr vtro c6ng nghQ hiQn <l1i vA c"ng cip cho
khrich hing nhilng s6n phAm phan tich vtr nr v6n ttAu nr vdi ch6t luqng 16r nhAt aeu thi
tsudng. C6c dich v9 chring kho6n cung cdp cho KH bao gdm:

- Tu v6n dlu tu
- Uyth6cquAnlfAikhoAn
- C6c dlch vU .fien tu

. Dlch vg Ngin hing dAu fir: MiQm vy cria MBS U ttit n6i nhiing co.hQi sri dgng
cfing nhu huy tlQng v6n hiQu que (Comecting Capital Opportunitiesl nhim mgc dich
t4o ra 916 r! -cho khAch htng thdng qua Dhitng grAi phAp tu v6n dugc tich hqp vi
chuyen biQt tltii vdi tlng khich htng.

- Tu v6n tai chinh doanh nghiQp

- Tu v6n tho6i viio, ph6t hAnh, ni6m ySt c6 pni6u

- ECM-c6phAnh6aIPO
- Tuv6nlrA&A

- Tu v6n ph6t hinh trAi phi6u

. Ngu6n v6n vi kinh doanh trii phi6u:
* Ngu6n vi5n:

- Can d6i ve .fieu titit c6c hopt tlQng ngu6n

- Cung cdp snn ph.im hqp t6c kinh doanh

- ph6r hinh tnii phi6u doanh nghiQp

- C6c ho4t tlgng kinh doanh ngu6n

* Kinh doanh tr6i phi6u:

- Phan ph6i sen pnim fnei pni6u doanh nehiQp

- M6i gioi tr6i phii5u

- Cung c;ip dich vy Dqi diQn nh0ng ngudi Sd hEu Tr6i phi6u

2.2. Tinh hlnh tranh cnip/tiQn tgng; kh6ng c6

Hg vh t6n V! tri c6ng tdc
Lo4i CCHN Kinh

doanh Ch{rng khodn
56 ntrm kinh

nghiQm

Nguy6n Dinh Duong Chuy6n viOn P. QTRR 6 nlm

Hodng L6 NgAn
001753/PTTC

00l362a4ccK

l9

.v

CFA Charterholder

Chuydn vi6n P. QTRR 1l nnm



2.3. 86o crlo kdt qul hogt ilQng kinh doanh trong 2 nim gln nhAt vl lfly X6 d6n quf
gAn nh6t

Chi ti6u
Nim 2018

(vND)
Nim 2019

(vND)
oh tnng
$im

T6ng gi6 tri Ai san 3.774.820.031.832 4.750.256.464.236 25,84%

Doanh thu tt c6c ho4t tlQng kinh
doanh

r.045.832.715.982 948.462.705.t33 -9,3toh

Lgi nhuin tir cic hopt tlQng kinh
doanh

194.667.563.998 43,980/o

Lgi nhuin klr6c 8.064.128.935 8.303.401.891 2,97%

Lqi nhuin trudc thu6 202.731.692.933 288.578.263.816 42,34%

Lqi nhufln sau thuii r71 .352.227.432 229.802.459.686 29,57%

(Nguin: BCTC MBS)

2,4, Cic chri''ng quydn mir c6ng ty tII ph6t hlnh:

STT
TGn chri,ng

Iquyen

MN
ch[.ng
khorin
co sO

Lo4i
chfarg
quyetr

Gi6 phit
hinh

(d6ng/Chring
quydn)

NIm
phit
hirnh

K! han
(Th{ng)

Thoi gian
d6o hqn

I CHPG1901 HPG Mua 1.200 2019 3 10t09/2019

2 CPNJl90I PNJ Mua 1.700 2019 3 t0/09/2019

3 CFPTI9O4 FPT Mua 1.700 2019 3 l9/12/2019

4 CREEI90l REE Mua 1.260 3 19n2t2019

5 cMwGl906 MWG 2.850 2019 3 t6nzt2019
6 CTCBI90I TCB Mua 1.680 2019 3 t710U2020

7 CPNJl9O2 PNJ Mua 2.220 2019 3 22/01/2020

8 CHPG19O8 HPG Mua 1.450 2019 3 22/01/2020

9 CGMD1901 GMD Mua 1.680 2019 6 28/04/2020

l0 c\rNM1905 VNM Mua 2.500 2019 6 28/04/2020

ll CFPTI9O8 Mua 3.150 2019 6 t7/06/2020

t2 CMSNl903 Mua 1.350 2019 3

l3 CREEI9O5 REE Mua 2.150 2019 6 17t0612020

l4 CVHMl9O3 VHM Mua 2.000 20t9 3 17t03/2020

l5 CVREI9O4 VRE Mua 1.550 2019 3 t7/03/2020

l6 CPNJ2OOl PNJ Mua 2.200 2020 1< 24t04/2020

t7 cMwG2002 MWG Mua 2020 t0/07/2020

l8 CHDB2OO2 HDB Mua 1.950 2020 3

l9 cMwG2003 MWG Mua 1.530 1S 24/04/2020

CHPG2OO3 HPG Mua 1.570 3,5 04t05t2020
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Chi ti6u Niim 2018 Ntrm 2019
o/o ttng

grem

- Thanh torfur c6c khoan ng
d6n han: (c6 thanh todn tlung
hqn vd ddy il cdc khodn nq
kh6ng?)

C6 C6

- Cric khoan phdi nQp theo
lu,ft dinh: (cd th$c hiQn theo
ludt clinh?)

C6 C6

- T6ng du ng vay: (ghi 16 nq
qug hgn. dng du nq bdo ldnh
(niu c6). qud hqn ngdn hgn.

trung hqn vd ddi hgn. nguyOn

nhdn ddn cldn.nq qud hon.
kha ndng thu hdi)

1.273.581.816.346 I .456 .485 .721 .866 14,36%

- Tinh hinh c6ng ng hien nay:
(t6ng s6 nq phdi thu. t6ng s6

nq phdi trd)

C6ng nq phdi thu 2.590.s79.362.608 2.979.802.0'13.577 15,020/o

C6ng ng phdi trd 2.3'14.347.734.261 3.080.420.247 .489 33,100/o

3. Tinh hinh thi chinh:

4. Cfcchi ti6u tii chinh cht Y6u:
I
t
,

\
b

I
i'.

i
a

(N4uin: BCTC MBS)

C6c chi ti6u Nnm 2018 NIm 2019

1. Chi ti6u v6 an toin tii chinh

- Gi6 tri vl5n kha dgng: 1.536.871.399.922 L646.524.694.031

- Rti ro (Rrii ro thi trudng. rui ro thanh

to6n. nri ro hogt dQng. rui ro tiing th6m)
418. 130.815.315 496.629.701.295

- T! lQ vtin kle dung 367,56% 331,54%

2. Chi ti6u vd kha nlng thanh to6n

- Hg s6 thanh torin nei, han

TSLDA.{q ngin han
248,63% t84,40%

- HQ s6 thanh toan nhanh: 248,63% 184,400/o

2t

.!b'

Ghi chri



Cfc chi ti6u NIm 2018 Nnm 2019 Ghi chrfi

TSL) - Hi:rg tirrr khu

Nq ngin han

3. Chi ti€u vd co c6u v6n

- HQ s6 Nq/T6ng tai sen 61,31%

- HQ s6 NqA/6n chri sd hilu 158,47% 184,47%

4. Chi ti6u vA klui nlng sinh loi

- He s5 Lqi nhuan sau thu6/Doanh thu
thui'n 16,96% 24,35%

- He s6 I-qi nhuin sau thu6/Vi5n chti s6
hitu 12,140/o t3,76%

- He s6 Lqi nhuin sau thu6/T6ng ai san 4,70% 4,84%

- He s6 Lqi nhuan tir hoat d6ng kinh
doanh/Doanh thu thuin 18,610/o 29,s5%

- Thu nhdp trdn c6 phAn @PS) 1.497 1.882

(Ngudn: Bdo cdo tj'lQ an toan ni chinh vd BCTC MBS)

vr. cAc rEONG rrN vt crfT{c euytN cOBAo DAM

l. Th6ng tin chung v3 chrimg quydn
t.- ren cntmg quyen: Chimg quy€n CM{Mol MBS2oCE

- T6n (mn) chftng kho6n co sd: VNM
- T6 chri'c ph{t t'lnt' chrimg kho6n co sd: C6ng ty C6 pnln Sta Vigt Nam
- togi chirng quy6nr Mua

- Ki6u thUc hiOn: Chiiu Au
- Phuong thric thgc hiQn chrmg quydn: Thanh to6n tidu
- Thdi h4n: 4 thfng
- Ngny ph6t hnnh: Trong vdng 03 ngiy lim viQc k6 tu ngiy

ttuqc i5p GiSy chriog nhgn cbAo brin
chri,ng quy6n

- NgAy giao dlch cui5i ctng: Tru6c ngAy d6o h?n 02 ngiy giao dich

- Ngiy tl6o han: 4 .\rng 
k6 tt ngey ph6t hnnh

-TilQchulnd6i: l0:l (t0chungquydnquyd6iquyAnmua
0l c6 phiilu co sd)

22
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- Gi6 thyc hiQn:

- Tdi sin ddm bdo thanh torin:

- Gi6 chao bri,n:

84.000 - 137.000 MrrD/c6 phiriu (Gi6
thyc hiQn chinh x6c se dugc c6ng b5 t4i
Bin Th6ng b6o phat hinh t4i ngiy ph6t
hanh chung quyen).

TiAn kf qui tei ng6n hlng luu hj vi tni
san phdng ngta rui ro tr6n tiri khoan tU
doanh

1.000 - 3.000 VND/chung quydn (Gi6
chtro bAn chinh x6c sE ttuo. c c6ng b6 t4i
Ban Th6ng b6o ph6t hAnh).

3.000.000 chung quy€n

3.000.000.000 - 9.000.000.000 vlID
Theo c6ng thrlrc Black Scholes

\
4..
t.
+.
1,

I
tr
.l

c.
a.

- T6ng s6 luqng chAo brtur:

- T6ng gla d chho b6n:

- Phuong ph6p tinh gi6 chao brin:

COng thrbc Black Scholes:

ci6 li thuy6t cta chtng quyAn mua:

^_il(dr)s - N(d2)xe-"t
k

v6i

r"(l) rG" r 'l)r
"t-- o,lT 

-dr=dr-orii
Trong d6:

C: Gi6 lf thuy6t cta ch(mg quyiin mua;

N(dJ, N(cr)': xic su'it phan pnoi chuin tich l[y;
X: Gi6 thuc hiQn cta chimg quy€n;
S: Gi6 chfmg kho6n co sd hi6n t4i;
T:.Thoi gian cdn lai tl6n khi d6o h3n (Tinh theo n[m): li s6 ngny k6 ti, ngey tinh to6.n
d€n ngiy drio han chring quy6n;

r": Lii sudt phi rui ro (trung binh l6i su,it tiOn gti c6 nhin ki han 1 ntrm cta
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

o:D6 bi6n dQng gi6 kj vgng cta ch(mg khoriLn co sd (du ki6n cao hon bi6n <lQng thuc tii
l2 thring gin.nhit cta chfng khoAng co so tu 30% - 200%)

k: Tj' l€ chuydn ddi cta chung quy6n

Th6ng tin vii chrimg khodn ctr s&

TGn C6ng ty: C6ng ty C6 phin Siia ViQt Nam
LInh vgc ho4t ilQng: Hirng ti6u dtng
Thoi rti6m ni6m y6t 6n tllu l9t}t/2006
chi s5 P/E hiQn r4i: tg,t1
Dao ilQng binh quAn gi{ c6 phi6u 12 thing gin 20,32
nh6t (%) (giai dofn tinh tir thing 02 t2019 dln

I
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thdng 01/2020)

C6c chi s5 tiri chinh cia t6 chrtc phat hanh chr?ng khorin co sd:

(Ngu6n: Bloomberg)

Q'tguin: BCTC IINM)

Th6ng k6
phi6n cu6i

thdng

Gi6 tri v6n
h6a (triQu

vND)

Kh6i
luqng giao
dlch khrlp
l€nh (CP)

Gi6 il6ng
cfra

(vr{D)

Gi6 cao
nh6t trong

thdng
OTND)

Gi6 thip
nh6t trong

thing (VND)

Th6ng 02 2019 245.712.648 16.254.610 136.007 147.092 128.200

Th6ng 03 2019 234.741.779 17.104.530 129.935 138.706 129.742

ThAng04 2019 226.034.740 14.270.400 125.1 l5 134.851 122.127

Th6ng 05 2019 225.510.223 t2.645.960 124.826 132.634 123.380

Thring 06 2019 214.191.177 15.843.280 119.960 126.007 118.497

ThSng 07 2019 214.537.80r 16.885.610 120.15s 123.9s9 119.862

Th6ng 08 2019 214.189.456 15.806.830 I19.960 122.593 I 14.401

Th6ng 09 2019 225.856.687 t28.601 129.989 I 18.400

Th6ng l0 2019 226.379.100 23.973.060 128.898 134.352 124.436

Th6ng 112019 211.577.390 24.806.350 120.470 131.873 I 18.983

Th6ng l2 2019 202.870.501 18.991 .880 I16.500 120.470 1 I 5 1 I 6

Th6ng 0l 2020 188.939.480 11.933.080 121.900 108.500

Chi ti6u NIm 2018 Ntrm 2019 Y" tdng$hm

T6ng gi6 tri tai san 37 .366.108.654.t79 44.699.873.386.034 19,630/o

V6n chri sdhitu 26.271.369.291.927 13 I 7%

Doanh thu 52.526.949.970.592 7 ,220/o

Thu6 vd c6c khoin
phAi nQp

341.669.047.623 619.393.665.850 81,280/o

12.051.696.266.123 12.795.709.638.557 6,170/o

Loi nhuin sau thu6 10.205.629.711.239 10.554.331.880.891 3,420/0

Cdc chi ti6u NIm 2018 Nnm 2019 Ghi chri

1. Chi ti6u vd khe neng thanh toan
- He s6 thanh to6n ng6n hqn

- HQ sti thanh torin nhanh
1,93

l,4l
I 7 I

1,37

2. Chi ti6u vd co c5u v6n
- HQ s6 Nq/T6ng ai san

- He s6 Nq/vcsH
0,30

0,42

0,33

0,50

3. Chi tiCu vC khe nihg sinh l&i
- He s6 t,qi nhu{n sau thui5/Doanh thu 19,420/o 18,74%

24

16.316.420

108.500

Ktit qui ho4t ttQng kinh doanh: (don vi: MrID)

29.731.255.204.364

56.318.122.762.744

Lgi nhuAn trudc

thu6



thuAn

- HO s6 ki nhuan sau thu6/vCSH
- Hq s6 Lqi nhuAn sau thu6/Iiing tAi

sin
- HQ s6 Lqi nhu.in tir hoat tlQng kinh
doanh/Doanh thu thuin
- Thu nhAp tr€n cO pnan 1ffSl

38,850/o

21,31o/o

22,60%

5.29s

35,500/o

23,61%

22,72%

5.478

I

i

,l
,

)
$
p

I
li.
l!.
li.

(Nguin: BCTC WM)
(*) MBS cam kit kh6ng phai ld nguai c6 hAn quan voi d ch*c phat hdnh chilmg l;hodn co sd

3. MBS dnng kf chlo b6n vir phin ph6i chri,ng quydn:

CAc m5c thdi gian MBS dg ki6n quy dinh cho dqt ph6t henh:

- Giai dop chuAn bi vn hoan thinh nQp h6 so ilAng kj chio bAn cho UBCK: MBS thgc
hiQn nQp hd so theo kii ho4ch cia UBCKNN

- Sau khi IJBCK cdp GiAy chung nhan (CCIQ chao b6n, c6c th6ng tin chi titit vd dqt
chdo bdn sE tlugc quy dinh tAi Th6ng b{o phrit h}mh chung quy6n dugc c6ng bi5 tr6n
website cria MBS. Tinh tir thdi di6m nhin ttuo. c cCN, MBS thgc hiQn c6c nQi duug
sau:

. Trong 24h lim viQc:

/ ThUc hiOn CBTT khi nh,On tluo. c Gi6y chring nh{n chiro brin.

o Trong 03 ngiy lim viQc:

r' ThUc hign c6ng b6 Ban c6o b4ch tl6 ctugc ch6p thuin & Ban th6ng b6o pb6t

hioh tr€n trang th6ng tin diQn tt crla SGDCK vi cria MBS.
r' ThVc hiOn kj qu! dnm beo thanh to6n cho NI{LK @IDV) cp th6:

A 56 tiAn kf qu! (Ho{c chtng chi ti6n gui): Thgc hiQn hj qui tai NHLK
trong surit thoi gian c6 hiQu lgc cta chimg quyAn vtr ilAm bdo duy tri t6i
thi6u 50% gi6 tr! chrimg quyCn de phet hAnh, cam k6t kh6ng dung <16 cirn
c6, tnti ctrlp, hm Ai sao dam bio cho cic nghia vy khAc...

€. ThUc hign lcj Hqp d6ng bio ttim thanh toriLn t?i NHLK vi gui cho

IIBCK 0l bdn gi5c rong vdng 24h ki! dr khi hi k6t Hgp d6ng dnm bio voi
NHLK.

- Sau khi 116 hodn tAt viQc lc! qu! t?i NHLK vi dim bio viOc c6ng bi5 dAy dU Ban cao
bqch tti tlugc UBCKNN ch6p thu,fn <il! NOT <tugc khai thnc diy dt th6ng ti4 t6 chrlc
ph6t hdnh sE thgc hiQn th6ng b6o chio bri.ur chung quydn tr6n website. C6c thri tgc vA

c6ng b6 th6ng tin, thUc hipn nQp lcj qu! MBS cam k6t nr"in th0 <tung theo th6ng tu
r07t20t6nT-BTC.

4. NDT illng kf mua chrLng quyAn & MBS illng kj luu tcf vt dnng kf Ni6m y6t:

4.1. NDT tllng lcf mua chri',ng quydn

- Chinh s6ch ttlng hj mua chring quyAn IPO

o T! 16 nQp tidn dtrng lc! mua chf,ng quydn: l0O% gi6 ri tltrng lc! mua
. Khisi lugng dnng kf mua t6i thi6u: l0 CWlnn <lang kj

.F-
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. KhSi lucmg tl6ng lcf mua t6i da: Quy dinh cu thii trong Th6ng b6o chAo bAn Chung

quyAn

o Bu6c kh6i lugmg: 10 CW

- Hinh thric phdn pn5i: fmn pn6i tneo hinh thric FIFO, cdc KH c6 nhu cAu mua thgc

hiQn <Une ld, hQ th6ng MBS sE ki6m tra hgn mtc s6 tuqng CW phit hinh cdn lpi, vir

dung ti6p ngn dang kj mua khi sti lugmg phrit hAnh h6t.

- Hinh thrlc KH c6 th6 dang h! mua: Mua online tr6n hQ thiing Stock 24 holc tpi tohn

bQ m4ng luoi CN/PGD cta MBS.

- H6 so KH cAn c6 d6 thgc hiQn tllng kf mua diii voi ninn thtc dnng hj mua t4i quAy

(KH <fing kf mua tr6n hQ thiing tgc tuyiin sE lcj theo hinh thrtc Hqp d6ng diQn tt):
. Gi6y cung cAp th6ng tin dlt mua Chung quydn (theo miu MBS cung cip ar

quiy/tr€n website).

. Hqp d6ng mua bin chfug quy6n c6 bio dim (theo mlu MBS cung c6p tqi
quAy/trOn website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ cdn hiOu luc theo quy tlinh cta ph6p luft
o 6.,ng cAp s6 TK rfing lcj tuu hj vd c6c th6ng tin kh6c di! tvtSS hm tht tuc dlng ki

luu hj VSD d6 giao dich chring quyAn sau khi ttugc ni6m y6t tr6n thi trutmg.

- Sau khi khrich hAng tl[ng lc] mua thinh c6ng, MBS sE thgc hiQn th6ng b6o k6t quA s6

lugng chrmg quydn NDT mua thhnh c6ng qua SMS/EmaiVtliQn thoSi c6 ghi am...

- TAi khonn quin lf tidn mua chrmg quydn ctia NDT, NDT c6 thai nQp tiAn Wc tiiSp vno

tai ktoAn du6i <l6y:

. 56 tai khoan: 122.10.00.178750.t

o T6n chi TK: C6ng ty c6 philn chrimg khori.n MB.

o Md t4i NH: Ngfrn hing Thuong m3i c6 phdn DAu tu vi Ph6t tritin ViQt Nam- Chi
nh6oh He Thenh.

o N6i dung: (Vi du) Nguy6n Ven A, CMTND 012020853, nQp tidn mua 5.000CW,

MaDO(XDst)fi.
4.2. MBS thr;c hiQn illng lcf hm kf vi illng lcf ni6m ydt

- Trong vdng 03 ngiy lAm vi€c sau khi hoAn thAnh ph6n pn6i, lvIBS thgc hiQn b6o c6o

ugcrxN vd ktit qua d$ phiin ph6i.

- Ddng thdi, MBS cam k6t lflp c6c h6 so d6 illng lcj luu lcj chtmg quydn t4i Trung t6m

luu hj chung kho6n vi h6 so tleng hj ni6m y6t chrimg quydn tai SGD ch&ng khorin

theo itung thdi gian quy illnh dii NDT c6 th6 kip thdi giao dich u€n sAn ni€m y6t.

5. Thgc hiin chrfrng quy6n

a. Trudng hqp thanh todn bdng tiin khi ddo h4n chilmg quyin:
- frii tni6u 15 ngAy liun viec trudc ngiy tt6o h4n cta chtug quyAn, MBS gui hd so d6n

SGDCK dd hriy niem y6t toan UE chrlng quy6n vi thgc hiQn tbanh toa,n cho nguoi sd

hitu chrtng quyAn.

- Chim nh6t 07 ngay hm viec tru6c ngAy <lnng k! cu6i ctng, MBS gui hd so th6ng bio
thUc hiQn chring quyAn dAy di, hqp lQ d6n VSD.

- Trong vdng 0l ngAy tim vigc kii tu ngdy VSD nhan duqc hti so hq/p le fi MBS, VSD
gui Th6ng b6o vd viQc ch6t danh sich d6 thgc hiQn chring quydn cho c6c thdnh vi6n.

zo



MBS c6 tnlch nhiQm thuc hign arii ctri6u danh srich voi VSD vd st5 [eu t€n quan tliin
phin b6 cic quyAn vA lqi ich cia nhir tliu tu.

MBS dim bio chflm nhit 02 ngiy lirm viQc trudc ngiy thanh torin, MBS chuytin ttri sii

tidn cin thanh tori,n vio tai khoin do VSD chi dinh dd kip thoi thanh toiin cho nhir dAu

tu vio ngiy thanh to6n.

56 tidn thanh toriur cho mQt don vi chring quydn mua li si5 ti&n thanh toan khi gi6 thanh

toan ldn hon gi6 thgc hiQn, tlugc tinh theo c6ng thtic (Gi6 thanh toam - Gi6 thuc

hiQn)/Tl tg ctruy6n <mil. Sii tidn flra"t toAn rdng ld s6 tidn thanh to6n gidm trtr c6c chi

phi th{c hiQn quyCn (thu6 thu nhQp vd c6c chi phi kh6c ntiu c6)'

Truong hqp nhn ddu tu kh6ng tl{t lQnh thgc hiQn chung quyOn, chrmg quyAn c6 Ei (in-

the-money) dugc tg tlQng thyc hiQn theo phuong thtic thanh to6n bing tidn vio ngiy
tl6o hp.
Cdc biQn phdp xi li trong trudng hqp tui chtic phdt hdnh miit khd ndng thanh todn.

Cric nghia vu vdi nhi diu tu nim git chung quy6n sE duo. c thanh to6n qua c6c kdnh

nhu sau:

. Dtng s6 ti6n k! qu! ctia c6ng ty ph6t hnnh tai Ngnn hang luu ki.

. Dirng tni san (chung khoin co sd/ti6n) phdng ngta rui ro di dugc phong t6a t4i

Trung tim ltru lcj chung khorin ViQt Nam (VSD).

Truong hqp kh6ng <tri tei san di5 thanh toan thgc hiQn chring quydn, viQc gidi quy6t

quyAn lqi cho nguoi sd hitu ch&ng quy6n thyc hiQn theo quy ilinh ph6p luit li6n quan

ip dung di5i voi chr) ng c6 bno ddm mQt ph?io.

Trong trudng hqrp t6 chtc phrit hioh pha san, m6t hoan tonn kti neng thanh to6o' nghia

vy voi nhir dAu nr nim git chung quy6n se duo. c thanh tor{n qua quy tirh thanh ry tei

san theo quy clinh cta ph6p luit (Khoan 3 - Di6u l5 - Th6ng tu 107/2016fff-BTC)'

Quy6n cia ngudi sO hihr chrinrg quyln

Quydn cria ngudi sd hiiu chung quydn bao giim:

Quy6n duo. c thanh to6n blng ti6n ho4c chuyin giao chr?ng kho6u co sd theo didu kiQn

vi phuong thtic tto MBS quy tlinh trong Bin c6o b4ch c0a timg tlot plult hanh vir theo

quy ilinh cia phap lurit c6 li€n quan;

Quyen tluo. c thanh toin bang tiAn khi chung quydn bi hiy ni6m yiit theo quy <linh cta

ph6p luft. Trong trudng hgp chrlng quydn bi hty ni6m y6t ao tO cht?c ph6t hinh di+
ctri, ta- ngtnte hoqt rlQng; hqp nhrq snp nhip, giai th6, phe sAn ho4c b! thu h6i Gi6y

ph6p thenh bp vn hoat dQng; lJri bi phat hiQn hd so tltrng lcf chio b6n chung quy€n c6

nhilng th6ng tin sai lQcll bd s6t nQi dung quao trgng c6 th6 inh hucmg tdi quy6t dinh

<tAu ri ve gay thi€t hai cho nhi diu tu; do chtng kho6n co sd bi hriy ni6m ytit; ho1c

kh6ng th6 i6c dinh ttuo. c chi s6 chring kho6.n vi c6c nguy0n nh6n b6t khn L:h6ng da

duo. c quy ttinh 16 tai b6 nguyOn t'ic vA x6c ttinh chi s6; ho{c do Sd Giao dlch Chung

kho6n x6t thiy cAn tniiit <ti3 Uao vQ quydn lqi cta nhi d6u tu, gi6 thanh to6'n chfng

quydn cho nguoi sd hiru chrlng quyAn sE li gi6 ttugc tlinh-gi6 theo c6ng thrlc Black

Scholes. Trong c6ng thric dinh gi6 chtrng quydo, c6c tham s6 duo. c x6c dinh nhu sau:

r Gi6 chimg kho6,n co ss (S) sE duo. c tinh ln bir:h quan giri tl6ng cua cta ch&ng

kho6n co so trong ndm (05) ngny giao dich li6n tru-6.c ngtry hty ni6m y€t cht?ng

quydn, kh6ng bao gdm ngiry hty ni6m y6t chung quy6n.

o Ldi suit phi rui ro tlugc tinh lir trung binh lai su6t tidn gui cri.nhdn lc! han I nem

cUa Vietcombank, Vietinbanh BIDV tai thdi didm hriy ni€m y6t chring quytin.
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. D0 bi6n dQng gi6. c[a chrirng khoAn co sd (o) duo. c tinh ld <lQ biiin ilQng gi6 trong
qu6ts, 1 nlm gAn nhAt cta chri,ng khodn co sd dnh ttr ngdy hriy ni6m yEt chr:ng
quyen.

. Thdi gian cdn l4i toi ngiy drio hp li thdi gian cdn [i k6 fi ngAy hty ni6m yiit
chung quydn ttiin ngiry tldo h4n chung quytinl

- Quydn dugc chuy6n nhuSng, ting cho, thla kii, cAm c6, vay muon trong c6c quan hQ
ddn su theo quy dinh cna phrip luft hiQn hnnh;

- QuVA" duo. c uu ti6n thanh roen trong truong hqp MBS bi giai th6 ho6c ph6 san theo
quy tlinh cria ph6p h4it. Trong truong hgrp kh6ng ttti tai san dia thanh to6n thuc hi6n
ch'ng quydn" vi6c gidi quy6t quydn lqi cho ngudi sd hru chring quydn ttryc hiin treo
quy ilinh pllip ludt li6n quan 6p dqng d6i voi cht ng c6 ttAm bio mQt phdn;

- Cdc quydn kh6c theo quy tllnh ctia ph6p luit.

7. Didu chinh chriug quydn

- MBS sE tlidu chinh chri,ng quyan trong c6c trudng hqrp sau: Gi6 chung kho6n co sd bi
diAu chinh do tiS chrlc phit hinh chtng khorin 

"o 
,J"mu 

"6 
t,i" Uirt tidn m{t, phdt

hanh c6 phi6u d6 tra c6 tuc, ph6t hinh c6 phi6u d6 cing viin c6 phin tJngudn von ctui
sd htrrr, phat henh c6 phi6u moi.

- c6ch thr?c diau chrnh gi6 thgc hiQn vi rj rQ chuyrin d6i ctrung quydn khi ch&ng kho6n
co sd c6 su ki6n doanh nghi$p nhu sau:

o Thli di6m thlrc hiQn <ri6u chinh: Ngdy giao dich kh6ng hudng quydn cria tai san
co sd.

. Ti rc chuy6n d6i m6i duo.c lAm trdn toi 4 chii s6 thfp phan, gi6 thuc hi6n m6i
cfugc lAm tdn d6n hAng chpc.

o Gi6 thyc hiQn moi vd T! lQ ctruy6n d6i moi theo cdc sg kiQn doanh nghiQp nhu
sau:

+ Doanh nghigp tra c6 ttc beng tidn;
+ Doanh nghi6p 6{ c6 tuc Ueng c6 pni6u, thu&ng c6 phiilu;
+Qlvfn mua c6 phi6u phat hnnh th6m (rong rutmg hqp gi6 ph6t hanh thip hon

th! gi6 chrmg ktro6n co sd);
o Gi6 thuc hiOn mdi = Gi6 thuc hiQn cii x (Gi6 them chi6u didu chinh cria tAi sdn co

sd/Gi6 tl6ng cta cta tii san co sd lidn tru6c ngiy giao dich kh6ng hudmg quyAn).
. Tj l0 chuydn d6i mdi = Ty lC chuyin d6i cr x (Gi6 tham chi6u didu chinh cta tii

san co so/Gi6 d6ng cta c0a tdi sin co sd fidn trudc ngdy giao dlch kh6ng huong
quyCn).

- viQc ttiau chinh klurc s6 ctrn ct theo quy6t dlnh didu chinh crra Sd Giao dich chtng
lCrorin, t6 chric ph6t haoh s6 thuc hi6n tli6u chinh.

8. Cfc khoen thu6, le phi, gi6 dlch vu tir vi6c giao dich hof;c rhgc hiQn chrirng quydn.

8.1. cdc khoin phf, lQ phi giao dich: ch,ng quy€n c6 bio <rim rtugc ni€m yiit vd giao dlch
nhu chfng khorlLn co sd. Mn dAu tu khi giao dich chring quy6n c6 uao iam pnai t a cac
khoin phi giao dich theo bi6u phi giao dich cria MBS quy dinh tung th&i ky.

E.2. Thu6 INCN phii chiu khi giao dich chrimg quy6n:Theo th6ng b6o s6 1468rBTC-csr
a. Truong hqp tnrtc ngdy ildo han, nhd tliu tn chuyin nhuqng chting quyin

Do chfmg quyan c6 bio tlim iruo. c giao dich tuong tu nhu chftng kho6n co sd nOn khi
chuydn nhuong chri,ng quy6n c6 bio tlim thi thu nhrip tt 

"iluy6o 
nhufrg chung qryd.;;;
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dung thu6 voi chuyiin nhuqng chri,ng kho6n, dugc x6c dinh bang gi6 tri chuySn nhuong chring
quydn c6 bio ddm timg tln nhan v6i thu6 s*it O, tX. Trong tl6:

Gi6 tri chuyiln nhuqng chtng quydn c6 bio <lAm ttmg dn h gi6 khcp lQnh chung quyer
tr€n Sd giao dlch chrlng khoin nh6n sii luqmg chung quydn.

Vi du: Nhi diu tu mua 100 chung quydn moa c6 tii sdn co sd h c6 phi6u cta C6ng ty
C6 phAn ABC (ABC) voi gi6 1.600 Mr,lD/chung quydn, ty lQ chuyiln diii n Z:t, gi6 thgc hiQn
le 28.900 vND.

- N6u nhd tliu tu b6n chung quyAn mua Bi mtc gie 2.000 VlrlD/chtmg quydn thi sii tn#
phai nQp lA 2.000 x 100 x 0,1% = 200 \rNE.

b. Truong hqp tru6c ngdy ildo hqn, chting quyin bi hiy ni6m yilt

Thu nh$p tu chuy6n nhuqng chr?ng quy6n tlugc x6c tllnh beng gie tr| chuyiSn nhugmg

chrimg quyAn c6 bno dnm ttmg hn nhAn voi thu6 suit O,t%

Theo quy rlinh tai di6m a, b, c khoan I Di€u 9 Th6ng tu st5 t Ozl20 t o/ft-sTC ngAy

2910612016 cria BQ Tiri chinh hudng dln chao brin vd giao dlch chung quydn c6 bdo ddm thi
gi6 chuytin nhugmg chring quydn c6 bAo dim li:

- Gi6 mua l4i theo mrtc gi6 thi trudng cria t6 chfc ph6t hinh th6ng qua hoat dQng tao l|p
th! auong nhnn voi sri chung quyAn (tru6c ngAy hriy ni6m y6t c6 hiQu lgc); hofc

- Gi6 thanh to6ur chtng quyAn do ti5 chric ph6t hinh c6ng b6 nhan s6 luqng chfng quydn

(sau ngiy hty ni6m y6t c6 hiQu lUc).

Gi6 thanh toAn cta chfng quy6n theo quy dinh t4i l:hoAn 3 Didu 9 Th6ng tu si5

107/20t6nr-BTC

Vi du: Vdi gid thi6t tuong tU tqi vi dg n€u tren:

- N6u chring quy6n bi htiy ni6m ylit vn t6 chtc pb6t hanh c6ng b6 gie thanh to6n chrlng

quyen h Z.OOO VttDlchrimg quydn thi sii thu6 pnai nop U 2.000 x 100 x 0,1% = 200 M{D.

c. Tqi thai ttiiim nhd tliu w thvc hQn qry"n

Do hiQn hinh moi quy etinh <lugc thr,rc hiQn quy6n chuyAn giao blng tiAn n6n thoi tlir3m

pluit sinh thu nhip h thdi diiim nhn diu tu thgc hiQn quyen. T4i thdi tlirim thgc hiQn quy6n

chuy6n giao birng tidn, thu ohip cria nhi dAu tu 6p dgng mttc thu6 suit O,ty" t€n gi6 fi
chufn nhuqmg chtmg quy6n c6 bdo dim tung Hn. Trong tt6, gi6 tri chuy6n nhugng chrlng

quy6n c6 bdo ddm tung dn beng gi6 thanh torin cria chimg kho6n co w nhAn (s5 luong chring

quy6n chia t! lQ chuy6n d6i)

Gie thanh to6n cta ch&ng kho6n co sd do Sd giao dich chimg kho6n c6ng bi5 theo quy

tlinh ci Didu 14 Th6ng tu s6 107/2016/TT-BTC

Vi d9: Voi gid thi6t nrong tU t?i vi du n€u tr6n, gi6 thanh to6n c0a tAi sin cs sd (ABC)
do So giao dich chtng khoan c6ng b6 tgi thoi di6m thgc hiQn quydn h 32.500 ddng/c6 phi6u

56 thu6 nhn dAu tu phai nQp khi thuc hiQn quyAn h:
32.500 x (100 : 2) x 0,1%o = 1.625 VND

9. Ilogt ilQng t9o l$p thi trudng

NhAm dam bio thanh khoin cho cric ch(mg quy6n tlang luu hanh, MBS c6 nghia vq tgo

lip thi tru&ng cho cdc chrtng quydn do MBS phrit hAnh, cg th6

a. NghTa v4 ydt gia tqo ile. p thi trudng

MBS tham gia d4t lgnh tao lip thi tru&ng trong vdng (05) phit kai tu khi c6 mQt trong
c6c sy viQc sau diy xiy ra:
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- Chi c6 lQnh b6n mua ho{c b€n b6n chring quydn;

- Kh6ng c6 l6nh b6n mua vd bdn b6n chung quydn;

- Tj lQ chenh lQch gi6 tren th! truong vugt qu6 5%. Ty lQ ch6ch lQch gie Er t'} lQ phAn

trim cria (gi6 chao b6n th6p nh6t - gi6 chiro mua cao iliAglgi6 chao mua cao nh6t.

Khi tham gia dlt rcnh, MBS cam k6t ndn thri:

- fhSi tuqng mdi lenh t6i thi6u h 100 chung quydn;

- t oai lQnh st dUng lA lQnh gioi hen;

- Gi6 dar lenh dam b6o kh6ng vuot t! tQ chenh tQch gi6 5%;

- Trudng hgp kh6ng c6 lQnh mua vi lQnh b6n chung quydn, MBS se ti6n hnnh yilt gi6
hai chidu (tgt cA l6nh chdo mua vi l6nh chlo b6n);

- Thoi gian t6n ai cta lenh tren hq th6ng giao dich t6i thiCu h mot (01) phit.
b. MiAn tt nghla v4 yiit gui tao lQp th! trudng

Trong c6c trudng hgrp sau, MBS kh6ng phdi thuc hi0n hogt dQng tpo l$p thl truong:
- DSt khdp rcnh dinh k! x6c tlinh giri md cta, nnm (05) phrit tliu sau khi k6t thric dgt

khdp Enh dinh k, x6c tlinh gi6 md cria vi rlqt khdp tQnh dlnh kj x6c dinh gi6 tl6ng cta;
- Tdi sin co sd ctia chrmg quydn bi t?- ngirng giao dich;

- Khi gie lf thuy6t cta chtng quydn duo. c tinh theo c6ng thric n6u tei bAn c6o b4ch
crla MBS nh6 hon ho{c bing 10 ddng;

- Sl5luqng chrimg quydn tr6n tAi khoan tao l{p thi trudng kh6ng d6p ung s6 luqng t6i
thiiiu 100 chr?ng quydn, MBS tluo. c miSn <tft lQnh b6n;

- Khi chua c6 chr?ng quydn ndo tlugc luu henh (truong hqp MBS chua brfur tlugc
chttng quyAn nio cho nhi dAu tu), MBS duoc mi6n dAt lenh mua;

- Truong hqp thuc hiQn hty ni6m y6t chung quydn, MBS iluo. c mi6n il{t lgnh b6n;

- Gi6 chung quyAn titng kich trAn (du mua rin), MBS ttuo. c mi6n d?t lenh b6o hoAc
Ci6 chrimg quydn giim klch strn (du bAn sdn), MBS rtugc mi6n rl{t lQnh mua;

- Gi6 chtng khofn co sd ttrng kich trAn (du mua t An), tltgs ttugc mi6n dft lQnh b6n
d6i voi chtirng quy6n mua;

- Gi6 chung khodn co sd giim kich san (du bdn sdn), MBS rtuoc mi6n <ldt l6nh mua
tltii voi chung quyAn mua;

- Chung quydn dang d tqng th6i c6 hi tu 30% tr& l6n (tfc chung quyAn mua rtang c6 gi6
chftng khodn co sd cao hcm 30% so v6i gi6 thr;c hiQn), MBS dugc mi6n dAt rcnh b6n;

- Trong mudi bi5n (14) ngiy trudc khi chrhrg quy6n d6o h4n;

- Khi xdy ra cic sU kien b6t khe kh6ng nhu thi6n tai, hda ho?n, chi6n tranh...;

- Cic tru&ng hqp kh6c duo. c Sd Giao dich Chtng kho6n 6p dgng sau khi c6 j kiiin
chdp thuin cta Uy ban Chung kho6n Nhd nu6c.

vn. euAN TRI Rr.n Ro clnlrc euyiN c6 BAo DAM
1. Quy trtnh qufln tri rrii ro

- ViQc ph6t hnnh chrimg quyAn c6 bio dAm rai MBS tuan thri theo Nghi quy6t Eli hgi
ddng c6 dong.

- HQi itdng quAn tr! tlinh huong chinh sfch vA chi6n luo. c quin tri rui ro; ph6 duyQt h4n
mttc, phuong an ph6t hAnh chrlng quydn c6 bdo dim, cic gioi han phdng ngira rui ro
vi gi6m sat viQc tri6n khai quen tri rui ro n€n toan hQ th6ng.
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- Ban <li6u hirnh xdy dgng hQ th6ng quy trinh t6c nghipp, quy tdnh quin trl rui ro hogt

clQng ptutt hinh chring quy6n c6 bdo tl6,m. PhAn c6ng tr6ch nhiQm vi gi6m s6t thyc
hiQn tlim bio tu6n thri quy clinh vd hoat <l0ng phat hanlL ho4t ilQng phdng ngira rui ro
vA ho4t dQng t4o lflp th! truong v6i chung quydn.

- MBS thgc hiQn ph6t hinh chung quydn trong gioi han v6n khn dgng, thr,rc hiQn hj qu!
<lim bio thanh to6.,n t4i ngnn hlng luu hj tiii thi6u 50% gi6 tr! du ki6n chio b6n vi
thgc hiQn hqt <lQng phdng ngira rui ro blng chung khoin co so ho{c chtmg quydn c6

ctng chirng khoan co sd theo dung quy tllnh.

- Quy trinh quan tri rui ro chung quy6n c6 bio dim bao g6m c6c budc:

r Budc l: Lya chgn va thim dinh chrhrg khorin co sd, thd- dinh phuong rfur phat

hnnh chung quyOn;

o Bu6c 2: Xdy ttyng phucmg rin phdng ngta rui ro voi chimg quydn;

o Budc 3: Girim s6t vi thlrc hiQn phuong 6n phdng ngira rui ro tlim bio khi nlng
thanh to6n tqi ngny d6o h4n chrmg quydn.

2. Phuong 6n phdng ngira rrfii ro dg ki6n (MUc dlch phdng ng]a rti ro,Phuong 6n

phdng ngira rti ro t6ng quit)

2.1. Mgc tlich phdng ngtra rti ro:

- Oe dam bio khd nlng thanh toan cho ngudi sd hitu ching quydn, hen ch6 mQt oich

hiQu qua nhiing ttil th6t do nri ro giy ra.

2.2. T6 chfc thgc hiQn phdng ngtra rrii ro:

Ban ttidu hinh:
- Chi <lao xiy dgng hQ thting quy trbh tic nehiQp, quy trinh quan tri rui m ho4t <lQng

phit hanh chting quydn c6 bio tlim' Phdn c6ng trich nhiQm vi gi6m s6t thgc hiQn tlim
bao tuan th0 quy tllnh vi ho4t tlQng ph6t hinh, hoqt ilQng phdng ngtra rui ro vir ho4t

tlQng tgo lfp thi truong voi ch&ng quydn.

B0 phin ki6m sodt nQi bQ:

- Thgc hien ki6m tra vi girim sat ho4t tlQng phat hinh chtng quydn, ho4t dQng phdng

ngira rui ro, hoat ttQng tao lflp thi trudng vi thanh to6n theo <lung quy trinh tac nghigp'

quy trinh qu.iur tri rui ro cta C6ng ty.

BQ ph$n quin tri rti ro:

- Ld ttAu m6i tiiip nh|n, nh|n diQn, tto ludng, d6nh gie c6c rui ro tidm An c6 th6 xAy ra

trong viQc ptlit hinh chimg quyAn c6 bio itim;

- Tham mrru cho Ban T6ng gi6m <Iiic/IIDQT c6c biQn phri'p ngdn ch{n, phdng ngta vi
xti lf rui ro thanh to6n, giem thieu t6i da thigt hai cho MBS vA ttim bio thanh to6.n cho

nhir tliu tu.

Nh0n sg t4i bQ ph$n trgc ti6p gi6m sit hoqt ttQng phdng ngira rfii ro cho chrfrng
Iquyen:

Hg vir t6n Vi tri c6ng t:ic
Lo4i CCHN Kinh

doanh khoin
S5 ntrm kinh

nghiQm

Nguy6n Dinh Duong CFA Charterholder 6 nim

Hodng Ld Ngdn Chuy6n vi6n P. QTRR 001753/PTTC ll nim
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2.3. Nguy6n tic thqc hiQn quit
- Hoat tl6ng phdng ngta mi ro tlugc thuc hiQn tr6n Oi khoin tg doanh cia MBS.
- Chfng kho:ln phdng ngtra rrii ro:

. Chfmg kho6n co sd cua chung quyAn: MBS 6p dgng phuong p]lip phdng ngtra
rui ro tung hda delta: ctng v6i vipc ph6t hnnh chfng quydn, MBS sC d6ng thli
thgc hiQn c6c giao dich mua bfn chr?ng khorin co sd d6 git cho vi thii cria MBS
le trung hda delta khi gi6 chtng kho6n co sd thay rl6i.

o Chung quyAn cta c6c ti5 chrlc kh6c c6 ctng chrfurg kho6n co sd.

- Vi th6 phdng nglra rii ro

P=DeltaxOI/k
Trong d6:

. f' S.o luong chtmg kho6n co sd dg ki6n nim giii d6 phdng ngtra rui ro cho chting
quyen.

. OI: 56 luong chrlmg quydn dang luu hinh cta dqt ph6t henh.

. k Ti l€ chuy6n d6i cta chfng quydn.

. Delta: HQ s6 phdng ngta rui ro delta, h gi6 tri thay d6i cria gi6 chtrng quydn ring
v6i mQt thay tl6i trong giri chung kho6n co sd, rluo. c tinh dya tr6n c6ng thric
Black Scholes.

Gi{ tri he s6 delta tluo. c tinh toin theo m6 hinh Black Scholes nhu sau:
Dt5i voi chung quy6n mua: Delta= N(dl)
Trong d6:

Delta li Ei6 6 delta cta chri,ng quyAn mua.

N@t) l.sxbc suit pban pn5i chuin tich lfry, voi dl rtugc x6c clinh theo c6ng thtrc
Black Scholest4i mgc M.l cria bin c6o bach nAy.

- MBS thyc hifn phdng ngtra rti ro thqc t5 biug cdc tii sln sau iHy: ch&ng ktro6n
co sd thgc c6 dung cho mgc dich phdng ngua rui ro vA,/ho!c chrlng quyAn c6 cung
chf'ng kho6n co sd do t6 chtic lrtuic p]uit hinh va/ho{c s6 tien da nfp tren ai khoai
ty doanh c0a IvIBS dim bio tunn thi quy rrinh cta ph6p lu{t. c6ch thric quy d6i/x6c
ilinh v! th6 phdng ngta rui ro thpc tti cria MB:

pr = SL CKCS thuc cd (pl) + SL CKCS quy itiii tir chting quyin c6 cing CKCS cta tii chir khdc
phdt hdnh (p2) + SL CKCS Cuy diii tit tiin nAp DAn fii khoan tn doanh (pj)

Trong tl6:

. pl: 56 luqng CKCS thuc c6 tren tAi khoin ty doanh cria MBS;
o p2: 56 luqmg chrirng quy6n c6 ctrng chr?ng kho6n co sd cta 16 ch&c kh6c ph6t

hAnh c6 tr6n tAi khoAn qr doanh cta MBS chia cho g lQ chuyAn d6i cta chung
quyAn do t6 chric khric ph6t hinh.

o p3: Gi6 ti tiAn nQp vio tAi khoAn tg doanh cria MBS cho mqc dich phdng ngrla
rui ro chia cho gi6 d6ng crla chmg kho6.n co sd t?i ngey tinh to6n.

- MBS cam k6t tuin thri qu; dinh cta ph6p tugt vd vipc auy fii ch6nh IQch vi th6
phdng ngta rti ro lf thuy6t vl vi th5 phdng ngira rti ro thgc t5.

32



1I:
&

ufl.cAc DOI TAc LI0N euAN DtN DEr cHAo BAN

Nsin hinq hru lct:

- Ngin htng Thuong m4i c5 phin DAu tu vl ph6t tri6n ViQt Nam - BIDV (*)

- Dia chi: Thip BIDV, s6 zl ltg Nhu0m, phudng TrAn Hung D4o, qu$n Holn
Ki5m, thinh ph5 nl xoi, viet nam

(*) MBS cam lait kh6ng phdi ngudi c6 li€n quan voi Ngdn hdng lu lci'

DI XTJNG DQT LgI iCH

Chung t6i vd c6c c6ng ty con, chi nluinh cria chung t6i tham gia viro mQt loqt oic ho1t

itQng ngan iang, iliu tu, m6i gioi, quan lf qu!, bio hiiim rui ro, <tAu tu, c6c hoat tlQng tfi6c vi

"i tie .o cec th6ng tin quan fio.ng vd Cong ty, chung khoAn co sd hofc phrit hanh, c4p nhit

c6c b6o c6o nghi6n cuu vd C6ng ty, ch&ng khoan co sd. Cric hogt ilQng, th6ng tin, cic b6o c.io

nshi€n cuu nhu vdy c6 th,! licn quan ho[c dnh hu&ng tti5n c6ng ty, chrlng khorin co sd vl c6

,n[ru, * nhrng'hgu qua bfi lqi cho nhir dAu tu hoAc t'o ra m'u thu6n quy€n lqi li.n quan

Aar-rii" pr,at ui,r, 
"r,rr"g 

quyAn. Chtng t6i kh6ng c6 ng6a v9 c6ng bii nhilng th6ng tin nhu

vfy vnc6 th6 ph6t henh b6o cao nghien 
"oq t* 

gia vno b6t ki hoqt <tQng nio nhu qy mi

kh6og li6n quan iliin viQc ptuirt hirnh chrlng quydn'

)( CAMKTT
chung t6i cam k6t ch[u tr6ch nhiQm ho]n toim 16 tioh chinh x6c, trung thpc cta nQi

dung th6ng tin vir c6c tAi ligu tlinh kdm trong ban c6o bgch nay'

)(I. PIrU Lqc
(Giiiy phdp thdnh lqp vd hoqt ilpng cia tii chtic phdt hdnh)

(Diiu l€ cia tj ch*c Phdt hdnh)

(Bdo cdo tdi chinh kiim todn ndm gdn nhh cita 6 chrhc phdt hdnh)

(Cdc tdi liSu li6n quan khdc)

HA NQi, NgitY&thdngohfim 2020

DAI D4N T6 CHOC PHAT EANH

TU TONG GIAM D6C

ViQt Oanh
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xAc xsAN ctTl wcAx nAnc ruU x*
chrturg t6i x6c nhin thgc hiQn viQc luu lcj, gi6m s6t tiri sin do t6 chtc ph6t hanh chung quyan
hj qu! dd bao dam thanh leaqgfi. c6c'"huog quyan dii ph6t hanh theo dtne c6c nehia vu

HT.HTff ,XH ffii.g*tPg rh6ng tu r07 vd Hu'5ng din ;;-be' ";
U"'-

px6 erAr',1 o6'c

&.Eq 6fr*{&h

vtET xAlt
CHI IIHAT{H
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